
郑州商品交易所普麦、强麦（WH）、早籼稻(RI)、

菜籽、菜油(OI)、菜粕、甲醇、玻璃套期保值管理办

法 

（郑州商品交易所第五届理事会：2011 年 10 月 17 日审议通过，自 2011 年 10

月 28 日起施行；2012 年 8 月 6 日修订，自 2012 年 12 月 3 日起施行；2012 年

12 月 17 日修订，自 2012 年 12 月 28 日起施行） 

第一章  总则 

第一条 为充分发挥期货市场的套期保值功能，促进期货市场的

规范发展，根据《郑州商品交易所交易规则》等有关规定，制定本办

法。 

第二条 套期保值持仓额度分为一般月份（本办法指合约挂牌至

交割月前一个月第一个交易日之前）套期保值持仓额度和临近交割

月份（本办法指交割月前一个月和交割月份）套期保值持仓额度。 

第三条 期货公司会员和非期货公司会员可以电子方式或纸质方

式向郑州商品交易所（以下简称交易所）提交套期保值申请及相关

材料。 

以电子方式提交套期保值申请的，期货公司会员应根据客户申

报的材料，通过会员服务系统向交易所提交相关申请信息，非期货

公司会员直接通过会员服务系统向交易所提交相关申请信息。客户

和非期货公司会员的纸质套期保值申请材料应由会员保存完整，以

备交易所抽查审核。 

第四条 申请套期保值交易的客户和非期货公司会员必须具备与

套期保值交易品种相关的生产经营资格。 



第五条 套期保值持仓额度由交易所套期保值审核委员会审批。

套期保值审核委员会由交易所领导及市场监察、交割、结算、法律

事务、市场等业务部门负责人组成。 

第六条 会员和客户在交易所从事套期保值业务，应当遵守本办

法。 

第二章  一般月份套期保值持仓额度的申请与审批 

第七条 一般月份套期保值持仓额度实行审批制。一般月份套期

保值持仓额度分为一般月份买入套期保值持仓额度和一般月份卖出

套期保值持仓额度。 

第八条 需进行一般月份套期保值交易的客户应向其开户的期货

公司会员申报，由期货公司会员进行审核后，按本办法向交易所办

理申报手续；非期货公司会员直接向交易所办理申报手续。  

第九条 申请一般月份套期保值持仓额度的会员或客户，应当填

写《郑州商品交易所一般月份套期保值持仓额度申请（审批）表》，

并向交易所提交下列证明材料： 

    （一）企业营业执照副本（复印件）； 

    （二）企业近两年的现货经营业绩； 

（三）企业套期保值交易方案（主要内容包括风险来源分析、

保值目标、预期交割或平仓的数量）； 

（四）交易所要求的其他证明材料。 

第十条 一般月份套期保值持仓额度的申请应当在套期保值合约

交割月前二个月的第 20个日历日之前的交易日提出，逾期交易所不

再受理该合约套期保值持仓额度的申请。会员和客户可以一次申请

多个合约的一般月份套期保值持仓额度。 



第十一条 交易所对一般月份套期保值持仓额度的申请，按主体

资格是否符合，套期保值品种、交易部位、买卖数量、套期保值时

间与其生产经营规模、历史经营状况、资金等情况是否相适应进行

审核，确定其一般月份套期保值持仓额度。一般月份套期保值持仓

额度不超过其所提供的一般月份套期保值证明材料中所申报的数量。 

第十二条 交易所自收到一般月份套期保值持仓额度申请之日起

5 个交易日内进行审核，并按下列情况分别处理： 

（一）对符合套期保值条件的，通知其准予办理； 

（二）对不符合套期保值条件的，通知其不予办理； 

（三）对相关证明材料不足的，通知申请人补充相关证明材料。 

第三章  临近交割月份套期保值持仓额度的申请与审批 

第十三条 临近交割月份套期保值持仓额度实行审批制。临近交

割月份套期保值持仓额度分为临近交割月份买入套期保值持仓额度

和临近交割月份卖出套期保值持仓额度。 

第十四条 需进行临近交割月份套期保值交易的客户应当向其开

户的期货公司会员申报，由期货公司会员进行审核后，按本办法向

交易所办理申报手续;非期货公司会员直接向交易所办理申报手续。  

第十五条 申请临近交割月份套期保值持仓额度的会员或客户，

应当填写《郑州商品交易所临近交割月份套期保值持仓额度申请

（审批）表》，并根据企业性质向交易所提交相关证明材料。 

生产企业应提交的证明材料： 

（一）上一年度生产计划书； 

（二）卖出套保需提供本次保值额度所对应的现货仓单或拥有

实物的其他凭证（购销合同或发票）； 

加工企业应提交的证明材料： 



（一）上一年度生产计划书、本次保值额度所对应的加工订单； 

（二） 卖出套保需提供本次保值额度所对应的现货仓单或拥有

实物的其他凭证（购销合同或发票）； 

（三）买入套保需提供本次保值额度所对应的购销计划（合同）。 

贸易及其他企业应提交的证明材料： 

（一）卖出套保需提供本次保值额度所对应的现货仓单或拥有

实物的其他凭证（购销合同或发票）； 

（二）买入套保需提供本次保值额度所对应的购销计划（合同）。 

除上述证明材料外，交易所认为有必要的还可以要求会员或客

户提供其他证明材料。 

第十六条 临近交割月份套期保值持仓额度的申请应当在套期保

值合约交割月前二个月的第1至第20个日历日之间的交易日提出，逾

期交易所不再受理该合约套期保值持仓额度的申请。 

交易所套期保值审核委员会在申请截止日后的5个交易日内集中

审批，并按下列情况分别处理： 

（一）对符合套期保值条件的，通知其准予办理； 

（二）对不符合套期保值条件的，通知其不予办理； 

（三）对相关证明材料不足的，通知申请人补充相关证明材料。 

第十七条 对临近交割月份套期保值持仓额度的申请，交易所将

按照会员或客户的交易部位和数量、现货经营状况、对应期货合约

整体持仓情况、可供交割商品在交易所指定交割仓库库存数量以及

期现价格是否背离等，确定其临近交割月份套期保值持仓额度。临

近交割月份套期保值持仓额度不超过其所提供的相关套期保值证明

材料中所申报的数量。  

全年各合约月份临近交割月份套期保值持仓额度累计不超过其



当年生产能力、当年生产计划或上一年度该商品经营数量。 

第十八条 未申请或未获批临近交割月份套期保值持仓额度的会

员或客户，其一般月份套期保值持仓额度在合约交割月前一个月和

交割月份，按照一般月份套期保值持仓额度与该合约同期限仓量取

小的原则，转化为临近交割月份套期保值持仓额度。一般月份套期

保值持仓超出临近交割月份同期限仓量部分，自动转化为投机持仓。 

申请并获批临近交割月份套期保值持仓额度的会员或客户，在

进入合约交割月前一个月和交割月时，其一般月份套期保值持仓额

度按照批准的临近交割月份套期保值持仓额度执行，转化为临近交

割月份套期保值持仓额度。 

第四章  套期保值交易 

第十九条 获批套期保值持仓额度的会员和客户，可通过交易指

令直接建立套期保值持仓，也可通过对历史投机持仓确认的方式建

立套期保值持仓。 

第二十条 获批套期保值持仓额度的会员或客户，应当在套期保

值合约交割月前一个月的最后一个交易日收市前，按获批的交易部

位和额度建仓。规定期限内未建仓的，视为自动放弃套期保值持仓

额度。 

第二十一条 套期保值持仓额度自交割月第一个交易日起（含该

日）不得重复使用。 

第二十二条 交易所可以对套期保值的保证金、手续费采取优惠

措施。 



第五章  套期保值监督与管理 

第二十三条 交易所对会员或客户获批套期保值持仓额度的使用

情况进行监督管理。 

第二十四条 交易所对会员及客户提供的有关生产经营状况、资

信情况及期货、现货市场交易行为可随时进行监督和调查，会员及

相关客户应予协助和配合。 

交易所有权要求获批套期保值持仓额度的会员或客户报告现货、

期货交易情况。 

第二十五条 会员或客户在获批套期保值持仓额度期间，企业情

况发生重大变化时，应及时向交易所报告。交易所有权根据市场情

况和套期保值企业的生产经营状况对会员或客户套期保值持仓额度

进行调整。 

第二十六条 会员或客户需要调整套期保值持仓额度时，应当及

时向交易所提出书面变更申请。 

第二十七条 获批套期保值持仓额度的会员或客户利用套期保值

额度，频繁进行开平仓交易、影响或者企图影响市场价格的，交易

所有权对其采取谈话提醒、书面警示、调整或者取消其套期保值持

仓额度、限制开仓、限期平仓、强行平仓等措施。 

第二十八条 交易所强制减仓的，套期保值持仓与投机持仓适用

相同原则和程序。 

第二十九条 会员及客户在进行套期保值申请和交易时，存在欺

诈或者违反交易所规定行为的，交易所有权不受理其套期保值申请、

调整或者取消其套期保值持仓额度，并按照《郑州商品交易所违规

处理办法》的有关规定处理。 



附则 

第三十条 本办法解释权属于郑州商品交易所。 

第三十一条 本办法适用于普麦、强麦（WH）、早籼稻(RI)、菜

籽、菜油(OI)、菜粕、甲醇、玻璃期货。 

第三十二条 本办法自 2012 年 12 月 28 日起施行。 

  

 


