附件

农发债标准债券远期现金交割（试行）
操作指引

1、 基本要素
	合约品种
	农发债标准债券远期

	合约标的
	票面利率3%，按年付息的5/10年期虚拟农发债

	合约代码
	ADBC

	合约规模
	1000万

	合约月份
	最近的2个季月

	报价方式
	百元净价（元）

	最小价格变动
	0.005元

	清算方式
	集中清算

	结算方式
	现金交割

	最后交易日
	交割日前一个营业日

	交割日
	合约月份的第三个周三，若非营业日，则调整到下一营业日

	新合约上市日
	业务上线日，旧合约交割日

	交易时间
	银行间市场交易日9:00-12:00，13:30-16:30


2、 可交割券筛选
在每个合约上市前，交易中心根据如下条件确定一篮子可交割券：
1、新合约上市前1个工作日，筛选符合如下条件的农发债：
（1）券种：农发债
（2）待偿期：
ADBC5：合约交割日，待偿期在3-5年（含3年，不含5年），且债券发行期限在5年以内；
ADBC10：合约交割日，待偿期在7-10年（含7年，不含10年），且债券发行期限在10年以内；
（3）券结构：固息、不含权、按年付息
2、选择合约上市前21个营业日流动性最好的2只农发债。若两只农发债流动性相当，优先选择发行较晚的农发债。
3、合约上市当日，发布一篮子可交割券。可交割券一经确定，合约存续期内不变。
3、 价格指标
（一）每日结算价
1、若合约最后两小时有成交，且成交笔数不少于5笔，则取最后两小时成交价格按成交量的加权平均价，作为每日结算价。
2、若合约最后两小时成交不足5笔，且当日成交笔数不少于5笔的，则取该合约当日最后5笔交易的成交量加权平均价，作为每日结算价。
3、若合约当日成交不足5笔，由交易中心组织报价团报价，报价团组织及具体报价方法由交易中心商上海清算所共同确定并对外发布。
4、采用上述方法仍无法确定当日结算价或者计算出的结算价明显不合理的，则取前一日结算价。
（二）到期交割价
1、收集最后交易日当天的一篮子可交割券的中债收益率：r1,r2,…,rn
2、计算一篮子可交割券的平均到期收益率： 
3、计算到期交割价，即为当日虚拟券的价格：
 
其中，t是虚拟券的期限，t=5,10。
（三）新合约的挂牌基准价
1、收集新合约上市前1个营业日的一篮子可交割券的中债收益率：r1,r2,…,rn
2、计算一篮子可交割券的平均到期收益率： 
3、计算虚拟券的价格：
 
其中，t是虚拟券的期限，t=5,10。
4、计算挂牌基准价，即虚拟券在合约到期日的价格：

其中，repo是合约上市前一个营业日的7天质押式回购的加权平均成交价。
T是合约上市日至交割日的年数。
四、组织报价
交易中心组织报价机构通过X-Swap交易系统向市场提供农发债标准债券远期双边报价，并通过货币网等方式向全市场提供农发债标准债券远期报价机构名单。
五、风险管理
1、【每日价格波动幅度】本合约每日价格波动幅度为上一交易日结算价的10%。合约上市首日价格波动幅度为挂牌基准价的10%。
2、【持仓限额】本合约实行持仓限额管理。
（1）某一合约上市首日起，各市场参与者单边持仓限额1000手。
（2）交割月份前的一个交易日起，各市场参与者单边持仓限额为300手。
（3）以套期保值为目的开展的交易除外。
3、【头寸报告】本合约实行头寸报告制度，达到以下标准的，市场机构应当向交易中心履行报备义务：
（1）当某一合约全市场单边持仓超过1万手，单一市场机构该合约单边持仓达到该合约全市场单边持仓量10%以上的；
（2）单一市场机构某一合约单边持仓占全市场单边持仓量超过50%以上的。
达到以下标准之一的，交易中心可以要求相关市场机构履行报告义务：
（1）前10名市场参与者单边总持仓达到全市场单边持仓量超过20%的。
（2）前15名市场参与者单边总持仓达到全市场单边持仓量超过30%的。
（3）交易中心要求报告的其他情形。

