附件2

全国银行间债券市场
债券预发行交易标准条款

第一条 《全国银行间债券市场债券预发行交易标准条款》以下简称（本《标准条款》）适用于全国银行间债券市场投资者达成的债券预发行交易（以下简称预发行交易）。
第二条 交易双方知晓并理解相关法律法规、监管规定和交易规则，并审慎评估自身的财务状况、内控制度等，确定自身有足够的风险承受能力，愿意承担预发行交易的风险和损失。
第三条 定义
1. 标的债券：预发行交易的标的资产,以拟发行债券的代码和简称标识。
2. 标的债券数量：预发行交易标的债券的券面总额,单位为万元。
3. 成交日：交易双方就一笔具体预发行交易达成交易合同的日期。
4. 结算日：交易双方约定的进行债券交付和/或资金支付的日期。
5. 结算方式：包括实物结算方式和现金结算方式。实物结算方式是指预发行交易卖方向买方转移标的债券的所有权，买方向卖方支付相对应的实物结算金额。实物结算方式实行券款对付。现金结算方式是指预发行交易一方向另一方支付现金结算金额完成结算。
6. 净卖出余额：单只债券单个参与机构卖出总量减去买入总量的券面总额。
7. 买方：交易双方中买入标的债券的一方。
8. 卖方：交易双方中卖出标的债券的一方。
9. 实物结算金额：实物结算方式下，预发行交易买方向卖方支付的资金额。实物结算金额=预期全价×标的债券券面总额/面值+应计利息总额，单位为元。
10. 现金结算金额：现金结算方式下，预发行交易一方向另一方支付的资金额。现金结算金额为正的，预发行买方向卖方支付现金结算金额；现金结算金额为负的，预发行卖方向买方支付现金结算金额的绝对值。
现金结算金额=（预期全价-发行价格）×标的债券券面总额/面值，单位为元。
11. 预期收益率/利差:预期收益率/利差是指交易双方在达成预发行交易时约定的标的债券的发行利率/利差,或根据双方约定的预期全价进行推算得出的到期收益率/利差。
12. 预期全价：单位为元/百元，保留四位小数，四舍五入。
（1）若标的债券为贴现债或交易时标的债券的票面利率/利差已确定，预期全价由交易双方在交易时约定，或根据《中国人民银行关于完善全国银行间债券市场债券到期收益率计算标准有关事项的通知》（银发[2007]200号，以下简称《通知》）规定的债券全价与到期收益率的互算公式，以及双方约定的预期收益率/利差进行推算得出预期全价。
（2）若交易时标的债券的票面利率/利差尚未确定，交易双方在交易时仅约定预期收益率/利差；发行完成后，交易系统根据发行结果，按照《通知》规定的互算公式推算得出预期全价。
（3）预期全价与预期收益率/利差互算时，若标的债券为新发债券的，债券未来现金流贴现至起息日；若标的债券为续发债券的，债券未来现金流贴现至缴款日，预期全价中包括了缴款日所在付息周期的起息日至缴款日的利息。
13. 应计利息：是结算日应计利息，即结算日预发行交易买方需向卖方支付的未包含在预期全价内的标的债券每百元面值对应的派息金额，单位为元。
（1）标的债券为新发债券且起息日在招标日至结算日之间的，应计利息为起息日至结算日（算头不算尾）累计的应计利息。
（2）标的债券为新发债券且起息日在结算日之后的，应计利息为0。
（3）标的债券为续发债券且缴款日在结算日之前的，应计利息为缴款日至结算日（算头不算尾）累计的应计利息。
（4）标的债券为续发债券且缴款日在结算日之后的，应计利息为0。
14. 应计利息总额：是结算日应计利息总额，即结算日预发行交易买方需向卖方支付的未包含在预期全价内的标的债券的总计的派息金额，应计利息总额=应计利息×标的债券券面总额/面值，单位为元，保留两位小数，四舍五入。
15. 预发行交易：是指全国银行间债券市场投资者以即将发行的债券为标的进行的债券买卖行为。与《全国银行间债券市场债券预发行业务管理办法》（中国人民银行公告[2014]第29号）中预发行交易的含义相同。
16. 总计净卖出余额：单只债券全市场净卖出余额大于0的所有参与机构净卖出余额之和。
17. 资金账户：交易双方约定的用于预发行交易资金支付的账户，其基本要素包括开户行名称、账户名称和账号。
18. 债券账户：交易双方在登记托管机构开立的用于预发行交易债券交付的账户。
第四条 在一笔预发行交易项下，若为实物结算方式的，卖方负有向买方交付标的债券的义务（即交付义务），买方负有向卖方支付实物结算金额的义务（即支付义务）。若为现金结算方式的，现金结算金额为正的，买方负有向卖方支付现金结算金额的义务（即支付义务）；现金结算金额为负的，卖方负有向买方支付现金结算金额绝对值的义务（即支付义务）。
交付或支付义务方应按照全国银行间同业拆借中心交易系统出具的成交单记载的日期、账号和金额或数量按时、足额履行交付或支付义务。
第五条 履约保障机制
交易双方可通过成交单的补充条款或双边协议约定保证金或保证券。除非补充条款或双边协议另有约定，出质方应在预发行交易成交日提供约定的保证金或冻结相应的保证券作为质押物。在结算日若出质方履行了支付或交付义务的，则质权方应及时返还保证金或解除保证券的冻结。
第六条 现金结算替代
标的债券为国债之外的其他债券的，若交易双方在交易时选择实物结算方式,但结算日卖方不能提供足够的标的债券（或同类债券）用于交付的，卖方可提出进行现金结算，若买方同意现金结算的，交易双方应于结算日以现金结算方式完成标的债券的结算，卖方无需支付补偿金额。
第七条 违约情形与违约处理
如果交易一方发生违约事件，交易双方可协商解决。一个工作日内交易双方对违约处理仍不能协商一致的，须按照以下相应的违约处理条款执行。
1.若非违约方选择继续履行合同的，应指定某日为补救日。补救日应为结算日后两个工作日之内（含）。两个工作日之后，非违约方不得再要求违约方继续履行。违约方应在补救日（含）前继续履行合同，若违约方于补救日（含）前履行了原合同项下的相应义务的，非违约方有权要求违约方就延迟履行合同导致的实际损失支付相应的补偿金额。
补偿金额的计算方式如下：
（1）延迟交付债券的，补偿金额=延迟交付的标的债券对应的结算金额×（补债费率×债券延迟到账天数/365＋违约利率×债券延迟到账天数）。
若交易双方无另行约定，补债费率为最近一个月以内发生的期限不超过七天的国债借贷交易或类似交易费率的平均值，由全国银行间同业拆借中心计算并提供，若无前述交易的，按年利率0.4%计算。违约利率按日利率万分之二计算。
（2）延迟支付资金的，补偿金额=延迟支付的结算金额×（补息利率×资金延迟到账天数/360＋违约利率×资金延迟到账天数）。
若交易双方无另行约定，补息利率指在补救日全国银行间同业拆借中心在www.shibor.org发布的上海银行间同业拆放利率（Shanghai Interbank Offered Rate，简称Shibor）曲线中相应期限对应的利率水平。违约利率按日利率万分之二计算。
2.若非违约方选择终止合同的，或违约方在非违约方依据前款指定的补救日仍未履行原合同项下的义务并支付补偿金额的，非违约方可书面通知违约方在某一日（终止日）终止合同，并要求违约方在终止日就违约导致的实际损失支付相应的补偿金额。
（1）若卖方未按时准备足额债券用于交付的，卖方应向买方支付如下补偿金额：
补偿金额＝标的债券对应的实物结算金额×违约金率。若交易双方无另行约定，违约金率按千分之一计算。
若卖方已部分交付债券的，买方可以选择全部终止合同，退还卖方已交付债券，并按前款规定计算补偿金额；也可以仅就未交付的部分债券参照前款规定计算补偿金额。
（2）若资金支付义务方未按时准备足额资金用于支付的，义务方应向对方支付如下补偿金额：
实物结算方式下：补偿金额=实物结算金额×违约金率。若交易双方无另行约定，违约金率按千分之一计算。
若资金支付义务方已部分支付实物结算金额的，资金收取方可以选择全部终止合同，按前款规定计算补偿金额；也可以仅就未支付的部分参照前款规定计算补偿金额。
现金结算方式下：补偿金额=未支付的现金结算金额×1.1。
第八条 补偿金额的罚息
交易一方未按照第七条在补救日或终止日向另一方支付补偿金额的，应从该日起（含该日）至实际付款日止（不含该日）的期间向另一方支付罚息。罚息以应付未付的补偿金额为基数，罚息利率若交易双方无另行约定的，按日利率万分之二计算。
第九条 标的债券发行取消或失败等情形的处理
若标的债券发行取消、延迟、失败或变更发行要素的，除非交易双方另有约定，已发生的预发行交易作无效处理。交易双方无需向对方承担责任，但应在一个工作日内返还已经交付的保证金或解除保证券的冻结。
第十条 不可抗力事件
由于不可抗力事件的发生导致交易一方或双方履行在一笔预发行交易合同下的义务、或遵守关于该笔预发行交易的本《标准条款》下的任何其他实质性条款变得不可能或不切实际的，根据不可抗力事件的影响程度，可部分或全部免除赔偿责任，但法律另有规定的除外。在不可抗力因素消除后，交易双方应继续履行合同，但交易双方同意终止的除外。
第十一条 争议解决
交易双方可通过协商方式解决双方之间在本《标准条款》下或与本《标准条款》相关的任何争议或索赔。若交易双方不进行协商或协商未果，交易双方可通过仲裁或诉讼的方式解决争端。
提起仲裁或诉讼的一方应于接到仲裁或诉讼最终结果的次一工作日12:00之前，将最终结果送交易中心和中国人民银行要求的其他机构公告。
第十二条 其他
交易双方中的任何一方被终止或暂停全国银行间债券市场债券交易资格的，应继续履行已达成的预发行交易合同，并执行本《标准条款》项下有关约定。
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