
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第30号—创业板上市公司年度报告的内容与格式》（2012年修订）修订说明

    创业板推出三年来，中国证监会一直在不断研究创业板上市公司信息披露的特点，探索提高信息披露质量，合理控制信息披露成本，为投资者的投资决策提供更有效的信息。《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第30号—创业板上市公司年度报告的内容与格式》（以下简称《创业板年报准则》）自2009年12月发布以来，在近3年的实践中发挥了非常重要的作用，但也逐渐反映出了一些问题，例如部分投资者所关心的问题披露流于形式、不够深入，年度报告摘要与全文趋同、缺乏针对性等等。在总结前期监管工作的基础上，根据《公司法》、《证券法》以及我会的相关规定，对《创业板年报准则》的相关内容予以修订，形成了修订稿（以下简称《创业板年报准则》（2012年修订））。

文件修订的基本原则和思路
《创业板年报准则》（2012年修订）的基本修订思路是针对其在实践中存在的主要问题，根据创业板公司的特点做出修改，旨在提高创业板公司信息披露的有效性和针对性。修订主要遵循以下原则：

（一）以投资者需求为导向

在此次修订中，通过投资者座谈会、投顾座谈会、问卷调查等多种形式，充分了解投资者的需求，从投资者的角度出发，来确定披露的重点和详略。根据与投资者、投顾座谈和问卷调查了解的情况，发现不同类别的投资者对信息的需求侧重有所不同。中小投资者要求上市公司的信息披露语言通俗简单，重点突出；机构投资者要求信息披露翔实细致，并尽可能提供有关背景材料。年报摘要的主要目标群体是中小投资者，年报全文的主要受众则是机构投资者，根据其不同需求，在修订中做出有针对性的安排，简化年报摘要的内容，提高年报全文披露要求，尤其是董事会报告部分的内容。同时，在年报全文及摘要的内容顺序排列上，也充分尊重投资者需求，做到重点突出，清晰明确。
（二）突出创业板特色

    由于创业板公司存在行业新、技术新、模式新等特点，普通投资者理解难度加大，因此要求公司在披露核心竞争能力、风险因素、研发情况、内外部经营环境变化等非财务信息时，尽量进行量化分析，讨论和分析要具体、有针对性，避免流于形式；要求公司在分析讨论核心优势、研发投入、风险因素时，提供必要的财务数据予以细化说明；要求公司完善利润分配披露内容，促进公司合理回报股东。

（三）简化年报摘要

    针对目前摘要与全文内容趋同的问题，根据中小投资者的需求，对年度报告摘要部分进行大幅简化，着重披露投资者最关心的公司财务状况及经营情况方面的内容。修改后，摘要部分保留重要提示、公司基本情况（主要内容为公司主要会计数据和财务指标）、股东及股本结构情况、管理层讨论与分析等内容。
（四）降低公司披露成本

考虑投资者接受信息的特点，适当减少了重复披露及与投资者决策关联程度较低的信息披露要求，避免了大量冗余信息掩盖有效信息的问题，提高了年报信息披露的针对性。根据与投资者、投顾座谈的情况以及问卷调查的情况，了解到投资者大多以通过网站、交易软件等渠道获取公司所披露的信息，因此，借鉴创业板公司IPO招股说明书仅在报纸刊载提示性公告的做法，简化年报摘要在指定报纸刊载的要求，公司仅需在报纸登载提示性公告。从投资者和上市公司的反馈看，这一做法既方便了投资者获取信息，同时也降低了公司信息披露的成本，获得了双方的认可。
二、文件修订的主要内容

修订后的《创业板年报准则》共四章66条，主要内容包括总则、年度报告正文、年度报告摘要和附则四个部分。第一章“总则”主要阐述了创业板上市公司年度报告编制和披露的总体要求；第二章“年度报告正文”分为十节，分别为重要提示及目录和释义、公司基本情况简介、会计数据和财务指标摘要、董事会报告、重要事项、股本变动及股东情况、董事监事高级管理人员和员工情况、公司治理、财务报告、备查文件目录，详细规定了创业板上市公司年度报告正文的具体内容；第三章“年度报告摘要”明确年度报告摘要应披露的主要内容。
《创业板年报准则》（2012年修订）的主要特点以及较之修订前的主要变化如下：
    （一）要求创业板上市公司根据自身行业特点，为投资者提供客观可靠、决策有用的信息
针对创业板公司的特点，为提高年报披露的有效性，要求创业板年报信息披露不仅要反映过去的经营成果和资产状况，还要关注未来的变化，包含经营环境、公司战略以及行业发展趋势等方面，应使披露内容具有充分的相关性、关联性、重要性以及可控性，避免空洞的辞藻堆砌和无重点的流水式叙述。

要求公司从驱动营业收入变化的产销量、订单或劳务的结算比例等因素，以及本年度成本的主要构成、重大在手订单、研发投入及进展、分部经营情况等方面详细说明报告期公司经营的具体状况；

鼓励公司披露管理层在经营管理活动中使用的各种关键业绩指标；

细化对未来展望的披露要求，要求公司从行业格局和趋势、公司发展战略、经营计划、可能面对的风险等方面详细分析公司未来发展前景；并要求公司结合投资者关注较多的问题以及公司现阶段所面临的特定环境、公司所处行业及所从事业务特征，重点对公司未来主要经营模式或业务模式是否化发生重大变化等进行有针对性的描述；
4.要求公司在分析与讨论公司的外部环境、市场格局、风险因素等内容时，充分结合其现阶段所面临的特定环境，结合公司所处的行业以及所从事的业务特征进行有针对性的分析；

5.强化对股权投资的披露要求，对于和公司主业关联较小的子公司，要求披露持有目的和未来经营计划；对本年度内投资收益占净利润比例较高的公司，要求披露对投资收益影响较大的股权投资项目。
要求创业板上市公司考虑并尊重投资者的投资决策需要，披露内容应具有充分的相关性和连续性

    对董事会报告的内容排列进行了全面梳理，使其更符合投资者的阅读习惯，便于获取关键信息，使得董事会报告的逻辑更加清晰，也提高了内容的完整性。要求公司重点讨论和分析重大的投资项目、资产购买、兼并重组、在建工程、研发项目、人才培养和储备等方面在报告期内的执行情况和未来的计划等以提高披露的相关性；要求充分考虑公司的外部经营环境（包括但不限于经济环境、行业环境等）和内部资源条件（包括但不限于资产、技术、人员、经营权等），结合公司的战略和营销等管理政策，结合公司所从事的业务特征，进行有针对性的讨论与分析；要求公司保持前后年度统计口径的统一，以提高信息披露的连续性。

    （三）调整重大风险提示的披露位置，进一步明确风险披露要求

    年度报告的披露目的在于向投资者展示上市公司年度经营情况，应当首先向投资者披露年度经营业绩，因此本次修订将重大风险提示的披露位置由年度报告目录之后，调整至主要会计数据和财务指标之后。同时，为避免公司披露的重大风险流于形式，调整了相关条款的表述方式，对风险提示披露的要求做了进一步的明确。

    （四）简化年报摘要，调整摘要披露形式
    针对目前摘要与全文内容趋同问题，为提高摘要披露的有效性，《创业板年报准则》（2012年修订）对年度报告摘要部分做了大幅简化。简化的基本思路是在摘要中着重披露投资者最关心的公司财务状况及经营情况等内容，保留公司基本情况（主要内容为公司主要会计数据和财务指标）、股东及股本结构情况、管理层讨论与分析等内容，并且在篇幅安排上要求突出重点，尤其是重点披露投资者最为关注的内容。经过调整，年度摘要的长度大约为一张A4纸的篇幅。

    同时，简化年报摘要报纸刊载的要求，仅要求公司在报纸发布提示性公告，这符合投资者获取信息的习惯，也与创业板公司IPO信息披露要求一致。年报信息在前一天晚上就在相关网站披露，第二天上午摘要才在报纸刊载，报纸存在一定的滞后性，难以满足投资者对信息披露及时性的要求。从实践看，简化报纸刊载年报摘要的要求符合大多数投资者获取信息的习惯，根据中小投资者问卷调查的情况，投资者一般都通过相关网站和交易软件获取公司披露信息。而且简化报纸刊载要求在公司IPO招股说明书的披露中取得了较好的效果，投资者较为适应。

（五）对涉及公司治理的部分条款进行调整

公司治理是投资者做出投资判断的重要指标，原来要求在年报中汇总披露董事会专门委员会的工作情况、独立董事和监事的履职情况等内容，与公司网站披露和临时报告内容都有所重复。因此，在本次修订中，在年报中不再要求予以重复披露。同时，对于投资者重视的其他有助于判断公司具体治理情况的信息，比如高管薪酬情况、实际控制人所控制的其他公司等，则强化了有关披露要求。这样的调整既有助于降低公司的披露成本，也可以使投资者获取更多重要信息。
（六）对部分条款进行必要的调整、补充和完善

一是对于公司披露涉及未来的经营计划等内容的，要求明确说明未来计划与业绩预测的差别，以避免误导投资者；二是为了明确和增强行业可比性，要求公司年度报告中若涉及行业分类，必须使用中国证监会指定的行业分类，并以此行业分类为标准披露数据、资料；三是将原来监管机构每年以临时通知形式要求披露的内容纳入年报披露，例如社会责任报告等；四是要求公司披露内幕信息知情人管理制度的建立及执行情况，以及公司报告期内自查内幕信息知情人涉嫌内幕交易的情况等内容，防范内幕交易；五是完善利润分配的披露内容，促进上市公司合理回报股东；六是对若干条款予以完善，避免内容遗漏及理解上的歧义。
三、文件修订过程

《创业板年报准则》（2012年修订）的形成过程体现了创新思路、充分论证的工作方法。

（一）形成初稿阶段和初步征求意见阶段

《创业板年报准则》的修订工作于2011年9月正式启动。在初稿形成和初步征求意见阶段，主要开展了如下工作：保证人员到位，挑选业务骨干参与修订工作；确定修订的原则和思路，保证修订工作的有效性和针对性；充分讨论，对修订涉及的条文和问题进行多次讨论；多方论证，修订初稿形成后，向证监会创业板发行监管部、法律部、会计部等相关部门、各派出机构和上海、深圳证券交易所书面征求了意见，并根据意见对文件进行了逐条修改。另外，向部分创业板上市公司、中介机构等也征求了意见，听取其意见和建议。

（二）向社会公开征求意见和修改阶段

根据征求建议和意见情况，不断进行完善，形成了相对成熟的初稿，并于2012年1月5日—1月16日就修订稿向社会公开征求意见。征求意见阶段共收到社会反馈邮件3封，其中两封提出了修改建议，一封表示对修订初稿无异议。对收到的建议，组织人员认真进行了分析讨论，采纳了其合理部分并据此对初稿进行了修改。

（三）与投资者和上市公司反复讨论、形成一致阶段

年报准则的最大利益相关者无疑是投资者和上市公司，因此，年报准则修订的成功与否，投资者和上市公司的意见不可或缺。为充分征询有关各方意见，开展了如下工作：

一是供需见面：举行证券公司、基金公司等机构投资者和创业板上市公司共同参加的多次座谈会，由信息披露的供求双方站在各自的立场上，就年报应披露的内容进行充分辩论、求同存异；就重大调整专门举行上市公司座谈会、投顾座谈会等，充分考虑各方反应，慎重决策；

二是深入研讨：邀请部分证券公司和基金公司加入年报准则的后期修订工作，充分听取专业分析师对创业板上市公司的价值分析和判断方法，借此进一步明确创业板公司信息披露的重点；

三是借鉴国际经验：为充分学习和借鉴国际经验，邀请特许公认会计师公会（ACCA）专家加入修订工作，了解国际社会特别是成熟市场国家关于公司年报的最新发展趋势；

四是公司试编：在年报准则修订过程中，先后三次组织部分创业板上市公司根据修订后的规则进行年报试编制，并根据年报试编制的反馈情况进行针对性的调整和改进；

五是问卷调查：根据前期对中小投资者需求的初步了解，形成了年报摘要的模板，在公司试编后，到证券营业部举行中小投资者座谈会，进一步了解其对年报摘要的需求、意见和建议。在此基础上，设计了针对中小投资者的问卷，通过中信证券的20家营业部向1000位个人投资者发放，以期了解个人投资者对年报的需求，尤其是对年报摘要的需求。



