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关于南京阖天下文创发展股份有限公司向特定对象发行股票申请材料的审核报告

根据《公司法》《证券法》《非上市公众公司监督管理办法》（以下简称《公众公司办法》）《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》等有关规定，在全国中小企业股份转让系统有限责任公司（以下简称全国股转公司）出具自律监管意见的基础上，我们对南京阖天下文创发展股份有限公司（以下简称申请人或公司）向特定对象发行股票申请文件进行了合规性审核。现将有关情况汇报如下：
一、公司基本情况
（一）概况
1.申请人基本情况
申请人全称为“南京阖天下文创发展股份有限公司”（证券代码：871942，创新层），法定代表人为李波，注册地址为江苏省南京市秦淮区白下高新设计产业园5号楼9层，有限公司设立于2004年，2016年11月1日改制为股份公司，并于2017年8月7日起在全国中小企业股份转让系统（以下简称全国股转系统）进行股份转让。公司目前采用做市交易，本次发行董事会召开前的最近一次交易价格为1.86元/股。
2.申请人股权结构
截至本次发行股权登记日（2022年11月25日），申请人共有股东474人，注册资本5,333.3334万元，总股本5,333.3334万股。公司控股股东为李波，实际控制人为李波、钟思燕、刘玉菁，合计持有28.08%的股份。
3.商业模式
申请人所属行业为批发和零售业，主营业务为黄金珠宝销售业务，主要销售的产品包括黄金、黄金饰品、镶嵌饰品、工艺品等文化类产品。
公司的黄金类产品主要包括金砂、金元宝、金锭、金铤等，商业模式是向上海金交所购买黄金原材料、委外加工自主设计的黄金类产品并对外出售，通过将黄金原料加工为高价值自主设计的黄金保值品并销售的方式盈利；镶嵌饰品、工艺品等其他产品主要通过向供应商采购含自主设计理念的产品并对外出售的商业模式，通过批量采购和销售的利差方式盈利。
公司产品的下游主要是通过电视平台销售、互联网销售和门店销售。报告期内公司通过电视购物平台产生的销售收入平均占比达到83.12%，是公司的主要销售方式。公司借助互联网平台进行销售产品为镶嵌饰品，报告期内平均占收入比仅为0.22%，    报告期内公司营业收入的构成情况如下：
单位：万元
	类别/
项目
	2020年度营业收入
	2021年度营业收入
	2022年1-9月营业收入

	
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比

	黄金
	116,922.64
	97.77%
	118,974.77
	92.39%
	115,138.42
	97.27%

	镶嵌饰品
	1,424.25 
	1.19%
	9,244.44 
	7.18%
	2,921.10 
	2.47%

	其他
	 1,243.38 
	1.04%
	 551.97 
	0.43%
	 312.62 
	0.26%

	合计
	119,590.27 
	100.00%
	128,771.19 
	100.00%
	118,372.14 
	100.00%


公司存在通过电视购物平台进行酒类销售的情形，2020年度、2021年度和2022年1-9月公司酒类销售收入占公司总收入比分别为0.03%、0.05%和0.00%，占比较小，具体销售收入构成情况如下：
单位：元
	期间
	类型
	销售金额
	占酒类收入比重
	毛利
	毛利率

	2020年度
	白酒
	   171,348.84 
	54.12%
	  18,463.73 
	10.78%

	
	红酒
	   145,231.68 
	45.88%
	   38,752.62 
	26.68%

	
	合计
	  316,580.52 
	100.00%
	  57,216.35 
	18.07%

	2021年度
	白酒
	         -   
	         -   
	        -   
	   -   

	
	红酒
	   661,598.04 
	100.00%
	  293,067.45 
	44.30%

	
	合计
	  661,598.04 
	100.00%
	 293,067.45 
	44.30%

	2022年1-9月
	白酒
	         -   
	         -   
	        -   
	   -   

	
	红酒
	         -   
	         -   
	        -   
	   -   

	
	合计
	         -   
	         -   
	        -   
	   -   


（二）主要财务数据和财务指标
申请人提供了2020年年报、2021年年报和2022年3季度报告。其中2020年、2021年年报已经符合《证券法》规定的会计师事务所审计，会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告，认为申请人财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了申请人报告期内财务状况、经营成果和现金流量。申请人主要财务情况如下：
	项目
	2020年1-12月
	2021年1-12月
	2022年1-9月

	营业收入（元）
	1,195,902,659.94
	1,287,711,860.95
	1,183,721,392.16

	毛利率（%）
	2.98
	4.33
	3.53

	归属于挂牌公司股东的净利润（元）
	 20,262,247.48 
	30,481,539.60
	18,793,018.35

	归属于挂牌公司股东的扣除非经常性损益后的净利润（元）
	 18,580,353.60 
	 30,284,652.95 
	 18,754,322.33 

	加权平均净资产收益率（%）
	19.65
	23.13
	12.02

	经营活动产生的现金流量净额（元）
	-1,641,203.12
	2,897,749.39
	19,670,031.19

	基本每股收益（元/股）
	0.39
	0.57
	0.35

	稀释每股收益（元/股）
	0.39
	0.57
	0.35

	项目
	2020年12月31日
	2021年12月31日
	2022年9月30日

	资产总计（元）
	233,508,346.67
	356,155,395.67
	407,152,308.40

	负债总计（元）
	116,977,617.23
	209,143,126.63
	241,347,021.01

	归属于挂牌公司股东的净资产（元）
	116,530,729.44
	147,012,269.04
	165,805,287.39

	归属于挂牌公司股东的每股净资产（元）
	2.18
	2.76
	3.11

	资产负债率（%）
	50.10
	58.72
	59.28

	流动比率（倍）
	1.73
	1.46
	1.53

	速动比率（倍）
	1.04
	0.91
	0.83

	应付账款余额（元）
	21,309,282.08
	55,589,915.69
	7,866,515.95

	预付账款余额（元）
	1,224,056.40
	306,591.71
	1,499,276.69

	应收账款余额（元）
	110,624,895.29
	166,531,623.55
	129,832,680.81

	应收账款周转率
	12.42
	9.17
	7.89

	存货余额（元）
	79,195,103.70
	115,012,263.87
	161,262,644.11

	存货周转率（次）
	16.98
	12.69
	8.27


申请人在《定向发行说明书》中对主要财务指标变动原因进行了分析： 
1．营业收入变动分析
2022年1-9月份营业收入较去年同期增加38,526.54万元，同比增加48.25%，主要原因系公司2022年产品结构优化，在现有金锭、金钞的基础上，增加了金铤、黄金金元宝、黄金工艺品等，丰富了产品结构，在此基础上深耕现有客商，增加了销售量。
2．净利润变动分析
2021年度归属于母公司所有者的净利润较2020年度增加1,021.93万元，增长50.44%。主要原因系镶嵌饰品毛利高于金条，本期镶嵌饰品销量增加所致。2022年1-9月份较上年同期增加54.13%，主要原因系2022年1-9月份公司进一步丰富了产品结构，同时在此基础上深耕现有客商致使收入增加，贡献了预期毛利，而期间费用率净增长仅0.20%，进而导致了净利润的增加。
3．偿债能力分析
报告期内公司资产负债率逐步上升，流动比率和速动比率呈下降趋势，均是公司2021年流动负债增加较多所致，这主要是由于公司增加镶嵌饰品产品线，备货致使流动资金需求增加，进而增加了银行贷款所致；同时增加镶嵌饰品存货致使应付账款和应付票据增加。
4．经营活动产生的现金流量净额变动分析
公司报告期内经营活动现金净流入持续增长，主要原因系一方面公司销售收入的增加带动相应的经营活动现金流入同比增加；另一方面企业为缓解资金压力，对镶嵌饰品供应商采用全额保证金的银行承兑汇票支付货款，在一定程度上延长了信用期，降低了经营活动现金流出量，致使经营活动现金流出的同比增长幅度低于经营活动现金流入的增长幅度。
5．应收账款变动分析
2021年末应收账款较2020年末增加了5,590.67万元，同比增长50.54%，主要原因系年末为销售旺季，同时随着公司产品结构不断调整，公司销量逐年增加，且2021年电视购物渠道销量于年末集中度较高，如2021年12月安徽家森家文化发展有限公司和中视购物有限公司销售较去年同期分别增加3,497.41万元和1,910.26万元且至年末均未到账期，故2021年末应收账款增幅较高。
6．存货余额变动分析
2021年末存货余额较2020年末增加了3,581.72万元,同比增长45.23%，主要增长来源于镶嵌饰品。公司2021年大力促进镶嵌饰品的销售，镶嵌饰品收入较2020年增长549%，根据其销售增长的特点同时为满足代理商线上销售的需求，2021年公司对镶嵌饰品进行了备货致使当年存货余额大幅增长。2022年9月末，存货余额较上年末增加了4,625.04万元,增幅40.21%，主要是黄金类产品增加了4,502.23万元，这是由于2022年公司黄金产品种类增加了金铤、黄金金元宝、黄金工艺品等，带动本年黄金类产品的订单量较去年大幅增加，同时基于黄金产品以销定产的采购和加工方式，公司为了完成9月在手订单进行了黄金的采购备货和委托加工，至2022年9月30日订单产品均未达到确认收入的条件仍列示于存货中，进而致使存货余额9月末大幅增加。
二、本次发行情况
（一）发行方案
1.发行概况
本次股票发行价格为每股3.20元，全部以现金认购。拟发行股票数量不超过1,666.6666万股，预计募集资金不超过5,333.33312万元。截至2021年12月31日，归属于挂牌公司股东的净资产为16,580.5287万元，归属于挂牌公司股东的每股净资产为2.76元/股。
本次股票发行价格的确定综合考虑了最近一期经审计的每股净资产（2.76元/股）及每股收益（0.57元/股），高于董事会审议定向发行前的最近交易价格（1.86元/股）和前次发行价格（3元/股），定价合理。
根据申请人公司章程和本次股东大会审议结果，现有股东无优先认购安排，法定限售500万股，无自愿限售安排。
2.投资者适当性
本次股票发行对象合计5名，其中现有股东3名，新增股东2名，具体情况如下：
（1） 南京恒沣企业管理中心（有限合伙），统一社会信用代码为9132010059804834XR，成立于2012年11月15日，注册地为南京市建邺区嘉陵江东街18号01栋3层，出资额为3000万元，实收资本为3000万元，经营范围为企业管理和企业管理咨询，为新增投资者。
（2） 德利汇企业管理（南京）有限公司，统一社会信用代码为91320104MA239QMDXP，成立于2020年11月23日，注册地为南京市秦淮区康馨花园1幢1号-20561B，出资额为200万元，实收资本为200万，经营范围为企业管理、企业管理咨询、软件开发、物业管理、社会经济咨询服务、信息咨询服务、财务咨询、互联网数据服务、技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广、咨询策划服务、人力资源服务、劳务服务、知识产权服务、技术推广服务和广告发布，为在册股东。
（3） 李波，男，1977年9月出生，中国，身份证号为3201061977********，住所为南京市江宁区********；2003年6月至今就职于南京阖天下黄金珠宝有限公司，任公司执行董事兼总经理。现任公司董事长兼总经理。为在册股东。
（4） 周希，女，1980年8月出生，中国，身份证号为3201131980********，住所为南京市玄武区********；2021年4月至2022年4月，在宁波银行南京分行栖霞支行就职，任客户经理。为新增投资者。
（5） 谭丽波，女，1978年5月出生，中国，身份证号为2305221978********，住所为南京市玄武区********；2019年至今，于南京华得瑞科技有限责任公司任商务总监职务。为在册股东。
3.本次发行前后前十名股东变化情况
本次股票定向发行完成后，发行对象中李波仍为公司第一大股东，谭丽波成为公司第三大股东，德利汇企业管理（南京）有限公司成为公司第四大股东，周希成为公司第五大股东，南京恒沣企业管理中心（有限合伙）未进入公司前十大股东名列，具体情况如下：
	序号
	发行前
	发行后

	
	股东名称
	持股数量（股）
	持股比例（%）
	股东名称
	持股数量（股）
	持股比例（%）

	1
	李波
	14,675,136
	27.52 
	李波
	21,341,802
	30.49 

	2
	罗静
	4,196,500
	7.87 
	罗静
	4,196,500
	6.00 

	3
	张静
	2,550,000
	4.78 
	谭丽波
	3,298,900
	4.71 

	4
	朱玉琴
	2,301,433
	4.32 
	德利汇企业管理（南京）有限公司
	3,046,700
	4.35 

	5
	谢烟求
	1,764,897
	3.31 
	周希
	3,000,000
	4.29 

	6
	谭丽波
	1,298,900
	2.44 
	张静
	 2,550,000 
	3.64 

	7
	刘彬
	1,159,700
	2.17 
	朱玉琴
	 2,301,433 
	3.29 

	8
	东方财富证券股份有限公司
	1,002,000
	1.88 
	谢烟求
	 1,764,897 
	2.52 

	9
	北京华索科技股份有限公司
	980,000
	1.84 
	刘彬
	 1,159,700 
	1.66 

	10
	井辉
	952,858
	1.79 
	东方财富证券股份有限公司
	 1,002,000 
	1.43 

	合计
	30,881,424
	57.90 
	-
	43,661,932
	62.37 


4.募集资金用途
本次定向发行募集资金不超过5,333.33312万元，用于补充流动资金。
（1）募集资金的必要性与合理性
根据公司经审计的2020年、2021年年度财务报表及经披露未经审计的2022年第三季度报表，公司购买商品、接受劳务支付给供应商的现金金额分别约为131,503.04万元、138,845.66万元和145,487.11万元。随着公司业务的拓展，付款规模逐期增大，然而公司受到疫情等多种因素影响，回款速度却逐期降低。为保障公司稳定发展，公司需要筹措资金用于支付供应商货款以确保公司正常业务的开展，同时减轻公司借款和营运资金压力，改善公司的现金流，提高公司业务拓展的资金保障，增强公司的抗风险能力以及综合竞争力，有利于促进公司的经营和发展。
（2）募集资金具体用途
基于整体行业特性，公司对于黄金原材料的采购只能使用预付形式，而客户回款却需要一定时间，公司充沛的营运资金显得至关重要。为保障公司稳定发展，公司需要筹措一定资金用于支付供应商货款以确保公司正常业务的开展，同时减轻公司借款和营运资金压力，本次股票发行的募集资金5,333.33万元均用于补充公司流动资金，支付供应商货款，改善公司的现金流，提高公司业务拓展的资金保障，增强公司的抗风险能力以及综合竞争力，有利于促进公司的经营和发展。
（3）保障募集资金按计划合理使用的措施
申请人制定了《南京阖天下文创发展股份有限公司募集资金管理制度》，其中规定了募集资金不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、其他权益工具投资、其他债权投资或借予他人、委托理财等财务性投资，或者开展证券投资、衍生品投资等高风险投资，不得直接或者间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司，不得用于股票及其他衍生品种、可转换公司债券等的交易，不得通过质押、委托贷款或其他方式变相改变募集资金用途。
针对此次股票发行，公司已经开立募集资金专项账户，该专户不得存放非募集资金或用作其他用途。公司将在发行认购结束后，与主办券商、存放募集资金的商业银行签订募集资金三方监管协议。
（2） 决策过程
2022年11月11日，申请人召开董事会，应出席董事5名，实际出席5名，非关联董事1名，不足3人，本次股票发行相关的议案直接提交股东大会审议。
2022年11月11日，申请人召开监事会，应出席监事3名，实际出席3名，全体监事一致审议通过了与本次股票发行相关的议案。
2022年11月30日，申请人召开股东大会，出席本次股东大会的股东及股东代表共7人，持有表决权的股份19，828，395股，占申请人股份总数的37.18%，本次发行履行了回避表决程序，经非关联股东审议通过了上述议案。
（三）中介机构意见
主办券商认为，公司本次股票发行定价方式和过程符合《公司法》、《公司章程》的有关规定，结果合法有效，发行对象符合投资者适当性，发行程序、优先认购安排、新增股票限售安排合法合规。
律师认为，本次股票发行对象符合投资者适当性，发行程序（包括网络投票程序）、优先认购、新增股票限售安排合法合规。
三、其他信息披露方面
（一）报告期内募集资金使用情况
申请人报告期内不存在募集资金使用情况。
（2） 其他需要披露的重大事项
1. 资金占用情况
公司不存在资金占用尚未解除或消除影响的情形。
2. 股权质押情况
报告期内公司股东存在股权质押的情况，具体如下：
	序号
	质押人
	质押股（股）
	质押原因
	质押期限
	质押权人
	公告编号

	1
	罗静
	3,750,000
	个人贷款
	2021年6月22日-2024年6月26日
	南京市浦口区正阳农村小额贷款股份有限公司
	2021-040

	2
	李波
	[bookmark: _Hlk120721365]10,000,000
	发行人贷款
	2022年8月25日-2023年8月24日
	[bookmark: _Hlk120721346]为中国信托商业银行股份有限公司上海自贸试验区支行
	2022-037


其中，公司股东罗静质押的股权不是控股股东或实际控制人控制的股份，如果全部在质股份被行权将不会导致发行人控股股东或实际控制人发生变化。公司股东李波是公司控股股东、实际控制人之一，本次质押股份占李波持有公司全部股份的18.75%，如果全部在质股份被行权将产生发行人控股股东或实际控制人发生变化的风险。但截至2022年9月末，公司归属于母公司所有者的净资产16,580.53万元，相关经营及财务指标均处于正常范围内，自身资产现状足以偿还相关贷款，预计发行人还款违约的风险较小。
3. 股权冻结情况
公司持股5%以上的股东不存在股权冻结情况。
4. 对外担保情况
公司不存在违规对外担保尚未解除或消除影响的情形。
主办券商和律师认为发行人不存在违规对外担保、资金占用或其他权益被控股股东严重损害的情形。公司不存在控股股东、实际控制人发生变动的风险。
四、全国股转公司自律审查过程
（一）自律审查情况
申请人定向发行申请于2022年12月29日受理，全国股转公司于2023年1月4日、1月13日分别发出第一、二次反馈意见，申请人及中介机构于1月11日、1月18日分别作出回复。审查中重点关注了公司业务经营的合规性问题，具体关注问题如下：
公司年报披露显示，公司存在借助互联网平台进行产品销售的情形，同时报告期内存在酒类销售业务，审查中重点关注公司业务经营是否合规。
申请人回复称，报告期内公司借助互联网平台进行销售产品为镶嵌饰品，报告期内平均占收入比仅为0.22%，其商业模式主要是通过与代理商签订买断式镶嵌饰品的销售合同，借由代理商进行互联网销售，该类销售并非公司直接通过互联网平台销售，无需额外的相关资质，公司不存在违反主管部门监管要求。报告期内，公司与代理商南京恒裕泰电子商务有限公司（“恒裕泰”）、南京金乐弘商贸有限公司（“金乐弘”）签订合同，代理商采购公司镶嵌饰品在互联网平台进行产品销售，具体数据如下：
单位：元
	　
	 2020年 
	 2021年 
	 2022年1-9月 
	 合计 

	 恒裕泰 
	-　
	　-
	  5,258,988.38 
	 5,258,988.38 

	 金乐弘 
	 1,283,185.84 
	  1,215,652.22 
	　-
	 2,498,838.06 

	 合计 
	 1,283,185.84 
	  1,215,652.22 
	  5,258,988.38 
	 7,757,826.44 



公司酒类产品的销售均通过公司的子公司南京阖天下购物有限公司进行，该公司具备食品经营许可证，符合主管部门监管要求。2020年度、2021年度和2022年1-9月公司酒类销售收入占公司总收入比分别为0.03%、0.05%和0.00%，酒类产品销售收入的具体构成情况如下：
单位：元
	期间
	类型
	销售金额
	占酒类收入比重
	毛利
	毛利率

	2020年度
	白酒
	   171,348.84 
	54.12%
	  18,463.73 
	10.78%

	
	红酒
	   145,231.68 
	45.88%
	   38,752.62 
	26.68%

	
	合计
	  316,580.52 
	100.00%
	  57,216.35 
	18.07%

	2021年度
	白酒
	-
	-
	-
	-

	
	红酒
	   661,598.04 
	100.00%
	  293,067.45 
	44.30%

	
	合计
	  661,598.04 
	100.00%
	 293,067.45 
	44.30%

	2022年1-9月
	白酒
	-
	-
	-
	-

	
	红酒
	-
	-
	-
	-

	
	合计
	-
	-
	-
	-


公司承诺自发行说明书签署之日起，公司及其子公司不再从事白酒的生产、销售等相关业务。
主办券商和律师核查认为公司业务经营符合主管部门监管要求，符合国家产业政策导向，不存在被违规处罚情况。
（二）自律监管意见情况
全国股转公司按照相关规定进行了审查，并出具了《关于南京阖天下文创发展股份有限公司股票定向发行自律监管意见的函》，认为申请人公司治理规范，按照《公众公司办法》履行了信息披露义务，依法规范经营，报告期内不存在违规对外担保、资金占用或者其他权益被控股股东、实际控制人严重损害的情形，发行对象符合投资者适当性要求，对申请人本次股票定向发行无异议。
五、行政许可审核过程
（一）受理情况
全国股转公司于2023年2月1日代申请人提交申请材料后，我们对申请文件的齐备性进行审查，确认符合规定后于2023年2月7日受理了申请人定向发行的行政许可申请。
（二）审核情况
我们按规定组成审核小组，对申请材料的信息披露内容以及全国股转公司审查内容和审查程序进行合规性审核。经审核并经反馈会讨论（见附件2），拟不再进一步补充反馈。
六、审核意见
经审核，我们认为申请人提交的申请材料齐备，全国股转公司审查内容和审查程序符合规定，信息披露内容基本符合《公司法》《证券法》《公众公司办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》的相关规定，建议核准南京阖天下文创发展股份有限公司向特定对象发行股票的申请。同时，我们起草了《关于南京阖天下文创发展股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核意见》（见附件1），核准后在会外网公开披露。

附件：1、关于南京阖天下文创发展股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核意见
2、反馈会会议纪要
          3、诚信档案查询情况表
　        4、主办券商推荐业务评价记录表    
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