关于上海瑞一医药科技股份有限公司申请向

特定对象发行股票的审核意见

    一、审核情况

申请人基本情况

申请人全称为“上海瑞一医药科技股份有限公司”，注册地址为上海市闵行区，设立于2006年，法定代表人为薛嵩，实际控制人为薛嵩，7,635万元，总股本7,635万股。

申请人主营业务为医药中间体的生产、研发及销售，相关产品覆盖客户从前期临床研发到药物商业化生产的整个过程。

（二）审核过程

申请人向特定对象发行股票的行政许可申请于2022年12月14日正式受理。依据《公司法》《证券法》《非上市公众公司监督管理办法》（以下简称《管理办法》）《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》等相关规定，我会对申请人提交的申请文件进行了合规性审核。

全国股转系统就本次发行出具了《关于上海瑞一医药科技股份有限公司股票定向发行自律监管意见的函》，对申请人本次股票定向发行无异议。

二、审核中关注的问题

（一）关于发行对象
根据申请材料，瑞一科技的发行对象之间、发行对象与在册股东之间，存在一定关联关系，即：本次发行对象之一青岛怀格与公司在册股东景宁怀格以及本次另一发行对象成都怀格的执行事务合伙人均为宁波怀格，公司在册股东王锴为宁波怀格执行事务合伙人，公司在册股东赵威为王锴配偶。同时，根据申请人与发行对象之间的认购协议，“若上海瑞一医药科技股份有限公司在北京证券交易所成功发行上市，本次获得的定向发行的股票自在北京证券交易所上市之日起 3 个月内，不通过任何形式转让所持有的本次定向发行获得股票。请申请人补充说明发行对象之间、发行对象与在册股东之间是否存在关联关系或一致行动关系，一致行动方可实际支配的股份表决权是否有可能超过 10%，并同时说明瑞一科技在北交所上市后相关主体限售3个月的合法合规性，并请中介机构出具核查意见。

申请人回复：

1、发行对象之间、发行对象与在册股东之间是否存在关联关系或一致行动关系 

瑞一科技本次定向发行属于发行对象确定的股票发行，发行对象为3名机构投资者和1名自然人投资者，具体情况如下：

	序号
	发行对象
	发行对象类型
	认购数量（股）
	认购金额（元）

	
	
	是否在册股东
	发行对象类型
	
	

	1
	青岛怀格
	新增投资者
	私募基金
	1,850,000
	48,840,000.00

	2
	成都怀格
	新增投资者
	私募基金
	600,000
	15,840,000.00

	3
	青岛乾道
	在册股东
	私募基金
	500,000
	13,200,000.00

	4
	黄新华
	新增投资者
	自然人投资者
	1,050,000
	27,720,000.00

	
	合计
	4,000,000
	105,600,000.00


（1）青岛怀格

①青岛怀格与其他发行对象之间的关系

青岛怀格与本次发行对象成都怀格的执行事务合伙人均为宁波怀格健康投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波怀格”），青岛怀格与成都怀格受同一主体控制，属于关联方，构成一致行动关系。青岛怀格除与成都怀格存在关联关系及一致行动关系外，与其他认购对象不存在关联关系及一致行动关系。

②青岛怀格与在册股东之间的关系

青岛怀格与公司在册股东景宁怀格瑞信创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“景宁怀格”）的执行事务合伙人均为宁波怀格，公司在册股东王锴为宁波怀格执行事务合伙人，公司在册股东赵威为王锴配偶，具体情况如下：






青岛怀格与公司在册股东景宁怀格的执行事务合伙人均为宁波怀格，宁波怀格的执行事务合伙人为王锴，赵威为王锴配偶，青岛怀格属于公司在册股东王锴控制的主体，因此青岛怀格与公司在册股东景宁怀格、王锴以及赵威属于关联方，各方构成一致行动关系，除此之外，青岛怀格与其他在册股东不存在关联关系及一致行动关系。

综上所述，青岛怀格与本次发行对象成都怀格、公司在册股东景宁怀格、自然人王锴和自然人赵威存在关联关系，构成一致行动关系。

（2）成都怀格

①成都怀格与其他发行对象之间的关系

成都怀格与本次发行对象青岛怀格的执行事务合伙人均为宁波怀格，成都怀格与青岛怀格受同一主体控制，属于关联方，构成一致行动关系。成都怀格除与青岛怀格存在关联关系与一致行动关系外，与其他认购对象不存在关联关系。

②成都怀格与在册股东之间的关系

成都怀格与公司在册股东景宁怀格的执行事务合伙人均为宁波怀格，宁波怀格的执行事务合伙人为王锴，赵威为王锴配偶，成都怀格属于公司在册股东王锴控制的主体，因此成都怀格与公司在册股东景宁怀格、王锴以及赵威属于关联方，各方构成一致行动关系，除此之外，成都怀格与其他在册股东不存在关联关系及一致行动关系。

综上所述，成都怀格与本次发行对象青岛怀格、公司在册股东景宁怀格、自然人王锴和自然人赵威存在关联关系，构成一致行动关系。

（3）青岛乾道

①青岛乾道与其他发行对象之间的关系

青岛乾道与本次发行其他发行对象不存在关联关系及一致行动关系。

②青岛乾道与在册股东之间的关系

截至2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日），青岛乾道持有本公司股份187,500股，为公司在册股东，除此之外，青岛乾道与公司在册股东之间不存在关联关系及一致行动关系。

（4）黄新华

①黄新华与其他发行对象之间的关系

黄新华与本次发行其他发行对象不存在关联关系及一致行动关系。

②黄新华与在册股东之间的关系

黄新华是公司在册股东合肥弘博含章股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“弘博含章”）的有限合伙人，持有弘博含章15.3846%权益份额，黄新华控制的安徽三星投资发展集团有限公司是公司在册股东合肥弘博叁期股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“弘博叁期”）的有限合伙人，持有弘博叁期16.3934%权益份额，弘博含章及弘博叁期的执行事务合伙人安徽弘博资本管理有限公司的董事李伟于2022年10月11日担任瑞一科技董事。黄新华与公司在册股东弘博含章和弘博叁期存在关联关系，黄新华与弘博含章和弘博叁期不存在一致行动关系。

2、一致行动方可实际支配的股份表决权是否有可能超过 10%。

本次定向发行前后发行对象及其一致行动人可实际支配的股份表决权变动情况如下：

（1）青岛怀格、成都怀格

青岛怀格、成都怀格与景宁怀格、王锴、赵威存在一致行动关系，按2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日）公司股东结构情况计算，本次股票发行完成后，青岛怀格、成都怀格及其一致行动人可实际支配的股份表决权的股份数量如下：

单位：股
	股东名称
	定向发行前
	定向发行后

	
	持股数量
	占比
	持股数量
	占比

	景宁怀格
	4,650,000
	6.09%
	4,650,000
	5.79%

	赵威
	324,842
	0.43%
	324,842
	0.40%

	王锴
	324,255
	0.42%
	324,255
	0.40%

	青岛怀格
	-
	-
	1,850,000
	2.30%

	成都怀格
	-
	-
	600,000
	0.75%

	小计
	5,299,097
	6.94%
	7,749,097
	9.64%

	总股本
	76,350,000
	100.00%
	80,350,000
	100.00%


注：公司2022年11月15日完成股权激励工商变更，公司股本增加105.00万股，成都怀格于2022年12月13日通过大宗交易增持瑞一科技40.00万股，若考虑上述事项，本次定向发行完成后青岛怀格、成都怀格及其一致行动人持股比例为10.01%。

根据计算，按审议本次定向发行股东大会股权登记日股东结构情况计算，本次发行后，青岛怀格、成都怀格及其一致行动人景宁怀格、赵威和王锴可实际支配的股份数量占公司总股本9.64%，若考虑发行期间股权激励事项及发行对象二级市场增持股份数量，本次发行后，青岛怀格、成都怀格及其一致行动人可实际支配的股份数量占公司总股本10.01%。

（2）青岛乾道

青岛乾道为公司的在册股东，青岛乾道与本次发行的其他发行对象以及公司其他在册股东不存在一致行动关系，按2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日）公司股东结构情况计算，本次股票发行完成后，青岛乾道可实际支配的股份表决权的股份数量如下：

单位：股
	股东名称
	定向发行前
	定向发行后

	
	持股数量
	占比
	持股数量
	占比

	青岛乾道
	187,500
	0.25%
	687,500
	0.86%

	小计
	187,500
	0.25%
	687,500
	0.86%

	总股本
	76,350,000
	100.00%
	80,350,000
	100.00%


注：公司2022年11月15日完成股权激励工商变更，公司股本增加105.00万股，若考虑股权激励对公司股本变动影响，本次定向发行完成后青岛乾道持股比例为0.84%。

根据计算，按审议本次定向发行股东大会股权登记日股东结构情况计算，本次发行后，青岛乾道可实际支配的股份数量占公司总股本0.86%，若考虑发行期间股权激励事项，本次发行后，青岛乾道可实际支配的股份数量占公司总股本0.84%。

（3）黄新华

黄新华与本次发行的其他发行对象以及公司其他在册股东不存在一致行动关系，按2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日）公司股东结构情况计算，本次股票发行完成后，黄新华可实际支配的股份表决权的股份数量如下：

单位：股
	股东名称
	定向发行前
	定向发行后

	
	持股数量
	占比
	持股数量
	占比

	黄新华
	-
	-
	1,050,000
	1.31%

	小计
	-
	-
	1,050,000
	1.31%

	总股本
	76,350,000
	100.00%
	80,350,000
	100.00%


注：公司2022年11月15日完成股权激励工商变更，公司股本增加105.00万股，若考虑股权激励对公司股本变动影响，本次定向发行完成后黄新华持股比例为1.29%。

根据计算，按审议本次定向发行股东大会股权登记日股东结构情况计算，本次发行后，黄新华可实际支配的股份数量占公司总股本1.31%，若考虑发行期间股权激励事项，本次发行后，黄新华可实际支配的股份数量占公司总股本1.29%。

综上所述，按2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日）公司股东结构情况计算，本次定向发行股份数量不超过400万股，定向发行完成后发行对象青岛怀格与成都怀格及其一致行动人景宁怀格、赵威和王锴可实际支配的股份表决权比例为9.64%，发行对象青岛乾道可实际支配的股份表决权比例为0.86%，发行对象黄新华可实际支配的股份表决权比例为1.31%。

截至本反馈回复意见出具之日，公司已完成股权激励工商变更，发行对象成都怀格于2022年12月13日通过大宗交易增持公司40.00万股，考虑上述影响后，本次定向发行完成后发行对象青岛怀格与成都怀格及其一致行动人景宁怀格、赵威和王锴可实际支配的股份表决权比例为10.01%，超过发行后公司总股本10.00%，发行对象青岛乾道可实际支配的股份表决权比例为0.84%，发行对象黄新华可实际支配的股份表决权比例为1.29%。

3、瑞一科技在北交所上市后相关主体限售3个月的合法合规性

本次定向发行认购对象出具了自愿锁定的承诺并签署的股份认购协议，认购对象本次获得的定向发行的股票自中国证券登记结算有限责任公司登记之日起6个月内不通过全国中小企业股份转让系统转让本次定向发行获得股票；若上海瑞一医药科技股份有限公司在北京证券交易所成功发行上市，本次获得的定向发行的股票自在北京证券交易所上市之日起3个月内，不通过任何形式转让所持有的本次定向发行获得股票。

本次定向发行对象锁定所认购的股份属于自愿限售安排，根据《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》（以下简称“《发行规则》”）的规定“发行对象承诺对其认购股票进行限售的，应当按照其承诺办理自愿限售，并予以披露。”公司已按《发行规则》的规定进行了披露，并将在股票定向发行登记时办理限售。

根据《北京证券交易所股票上市规则（试行）》（以下简称“《上市规则》”）的规定：“2.4.2 上市公司控股股东、实际控制人及其亲属，以及上市前直接持有10%以上股份的股东或虽未直接持有但可实际支配10%以上股份表决权的相关主体，持有或控制的本公司向不特定合格投资者公开发行前的股份，自公开发行并上市之日起12个月内不得转让或委托他人代为管理。前款所称亲属，是指上市公司控股股东、实际控制人的配偶、子女及其配偶、父母及配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、配偶的兄弟姐妹、子女配偶的父母以及其他关系密切的家庭成员。2.4.3 上市公司董事、监事、高级管理人员持有的本公司股份，按照《公司法》规定，自上市之日起12个月内不得转让，在任职期间每年转让的股份不超过其所持本公司股份总数的25%，离职后6个月内不得转让”。

本次发行对象所取得的股票自公司北交所上市后锁定3个月属于自愿限售安排，是《上市规则》中所约定限售条件以外的补充约定，与《上市规则》中的限售规定并无冲突，若未来公司申报北交所时本次发行对象及其一致行动人达到《上市规则》2.4.2所约定的限售情况，将从严按照《上市规则》的要求进行限售，本次自愿限售安排系基于本次定向发行对中小股东利益的保护，不存在损害中小股东利益的情况。

综上所述，本次发行对象自愿限售安排已签署《自愿限售承诺》并在认购协议中约定自愿锁定条款，自愿限售有利于保护中小股东利益，符合《发行规则》、《上市规则》等相关法律法规的规定。

主办券商核查意见：
发行对象青岛怀格及成都怀格与公司在册股东景宁怀格、自然人王锴和自然人赵威存在关联关系，构成一致行动关系；发行对象青岛乾道与本次发行其他发行对象及公司在册股东不存在关联关系及一致行动关系；发行对象黄新华与本次发行其他发行对象不存在关联关系及一致行动关系，与发行人在册股东弘博含章和弘博叁期存在关联关系，黄新华、弘博含章以及弘博叁期已出具不存在一致行动关系的说明及承诺，黄新华与弘博含章和弘博叁期不存在一致行动关系。

按2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日）公司股东结构情况计算，本次定向发行股份数量不超过400万股，定向发行完成后发行对象青岛怀格与成都怀格及其一致行动人景宁怀格、赵威和王锴可实际支配的股份表决权比例为9.64%，发行对象青岛乾道可实际支配的股份表决权比例为0.86%，发行对象黄新华可实际支配的股份表决权比例为1.31%。截至本核查意见出具之日，公司已完成股权激励工商变更，发行对象成都怀格于2022年12月13日通过大宗交易增持公司40.00万股，考虑上述影响后，本次定向发行完成后发行对象青岛怀格与成都怀格及其一致行动人景宁怀格、赵威和王锴可实际支配的股份表决权比例为10.01%，超过发行后公司总股本10.00%，发行对象青岛乾道可实际支配的股份表决权比例为0.84%，发行对象黄新华可实际支配的股份表决权比例为1.29%。

本次发行对象自愿限售已签署《自愿限售承诺》并在认购协议中约定自愿锁定条款，本次自愿限售是在法定限售义务外额外限售条款，自愿限售有利于保护中小股东利益，符合《发行规则》、《上市规则》等相关法律法规的规定。

申请人律师核查意见：
（1）发行对象青岛怀格及成都怀格与公司在册股东景宁怀格、自然人王锴和自然人赵威存在关联关系，构成一致行动关系；发行对象青岛乾道与本次发行其他发行对象及公司在册股东不存在关联关系及一致行动关系；发行对象黄新华与本次发行对象不存在关联关系及一致行动关系，与发行人在册股东弘博含章和弘博叁期存在关联关系，黄新华与弘博含章和弘博叁期不存在一致行动关系；

（2）按2022年10月11日（审议本次定向发行股东大会股权登记日）公司股东结构情况计算，本次定向发行完成后，发行对象及其一致行动人可实际支配的股份表决权未超过10%，考虑发行期间公司股权激励事项及发行对象二级市场增持情况，本次定向发行完成后，发行对象青岛怀格与成都怀格及其一致行动人定向发行完成后持股比例10.01%，青岛乾道与黄新华定向发行完成后持股比例未达到10.00%；

（3）本次发行对象自愿限售已签署《自愿限售承诺》并在认购协议中约定自愿锁定条款，本次自愿限售是在法定限售义务外额外限售条款，自愿限售有利于保护中小股东利益，符合《发行规则》、《上市规则》等相关法律法规的规定。

三、合规性审核意见

根据申请人提交的申请文件，我会认为，申请人提交的申请材料齐备，全国股转公司审查内容和审查程序符合规定，信息披露内容基本符合《公司法》《证券法》《管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》等法律法规的规定，相关中介机构已就本次申请的相关问题依法发表了明确的意见。据此，我会同意上海瑞一医药科技股份有限公司向特定对象发行股票的申请。

配偶
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执行事务合伙人





在册股东：景宁怀格





发行对象：成都怀格





发行对象：青岛怀格








