苏州恒铭达电子科技股份有限公司首次公开发行股票申请文件反馈意见

国金证券股份有限公司：

现对你公司推荐的苏州恒铭达电子科技股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）首发申请文件提出反馈意见，请你们在30日内对下列问题逐项落实并提供书面回复和电子文档。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗标明。我会收到你们的回复后，将根据情况决定是否再次向你们发出反馈意见。如在30日内不能提供书面回复，请向我会提交延期回复的申请。若对本反馈意见有任何问题，请致电我会审核人员。

一、规范性问题

1、2012年10月、2013年5月、2016年11月，发行人股东发生三次股权转让。请发行人补充披露：（1）历次股权转让的背景和原因、作价依据、受让方资金来源、纳税情况、所履行的法律程序，股权转让价格是否存在差异及差异的合理性，股权转让价款是否实际支付，是否为双方真实意思，是否存在股权代持或其他特殊安排，是否存在纠纷或潜在纠纷；（2）公司原始股东杨丽、荆江、齐军、徐宝英通过转让股权退出公司的原因，是否存在股权代持，是否为自愿退出；（3）上海崴城、恒世丰的基本情况、股权结构（合伙人构成）及历史沿革，其股东（合伙人）出资的资金来源、出资时间以及在发行人处任职情况；（4）张猛、常文光、王雷的基本信息、近五年个人经历及未在公司担任职务的原因，与发行人及其主要股东、董监高、其他核心人员以及本次发行中介机构及签字人员是否存在关联关系或其他利益安排，是否存在委托持股，与发行人之间是否存在对赌协议等特殊安排；（5）参照发行人标准披露昆山包材的历史沿革，说明昆山包材是否属于集体或国有企业，是否存在承接集体或国有企业资产的情形；如存在，请说明发行人是否从昆山包材承接集体或国有企业资产。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
2、2013年5月，恒铭达有限增资9000万元，引入新股东中科研发；2015年3月，公司减资2850万元；2017年3月、4月，公司增资扩股引入新股东海通开元、深创投、前海基金及赣州超逸。请发行人补充披露：（1）公司增资、减资的背景和原因，所履行的法律程序及程序是否合法合规，短期内增资后又减资的商业合理性，股东出资是否存在法律瑕疵；（2）增资价格及定价依据，增资价格存在较大差异的原因及合理性，是否存在利益输送的情形；（3）海通开元认购发行人股份是否符合券商直投的相关规定；（4）海通开元、深创投、前海基金及赣州超逸的基本情况、股权结构（合伙人构成），是否属于国有股东，上述股东的实际控制人及自然人股东（合伙人）的背景和基本信息；（5）前海基金、赣州超逸的基本信息、历史沿革、最近三年主要情况，自然人合伙人最近五年的个人经历；（6）上述新引入的股东（包括法人的自然人股东）与发行人及其主要股东、董监高、其他核心人员以及本次发行中介机构及签字人员是否存在关联关系或其他利益安排，是否存在委托持股、信托持股，与发行人及相关方之间是否存在对赌协议等特殊安排。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
3、发行人实际控制人荆世平及近亲属荆天平、荆京平均曾任职于香港大生公司、深圳市宝安区恒铭达包装印刷厂。请发行人补充披露：（1）香港大生公司、深圳市宝安区恒铭达包装印刷厂的基本情况、目前经营状态，是否属于集体企业或国有企业；如属于，请说明发行人是否从上述企业承接集体或国有资产；（2）深圳市宝安区恒铭达包装印刷厂的股权结构、历史沿革及实际控制人信息，与发行人是否存在资产、业务、人员等方面的承继关系，发行人冠名“恒铭达”是否侵犯深圳市宝安区恒铭达包装印刷厂的相关权利，是否存在纠纷或潜在纠纷。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
4、发行人实际控制人的近亲属目前控制的企业有弘丰发展有限公司、昆山包材、惠州包材、中科研发等。请发行人补充披露：（1）上述企业的历史沿革、经营范围、实际开展业务情况，是否与发行人相同或相似，是否属于发行人上下游关联业务，相关企业的历史沿革、资产、资质、人员、业务和技术等方面与发行人的关系，供应商和客户、采购和销售渠道与发行人是否存在重合，上述企业与发行人是否相互独立；（2）昆山包材、惠州包材实际停止业务但未办理注销的原因，是否存在违法违规行为，是否存在重大债权债务纠纷，发行人是否存在承接昆山包材、惠州包材的资产、人员、技术、业务的情形，如存在请说明未采用股权收购方式的原因；（3）是否简单依据经营范围对同业竞争做出判断，是否仅以经营区域、细分产品、细分市场的不同来认定不构成同业竞争，是否存在潜在的利益冲突或竞争关系。请保荐机构、发行人律师结合上述情况及相关规定，核查并就发行人是否存在同业竞争、是否构成本次发行上市的法律障碍发表明确意见，并说明依据。

5、报告期内注销的关联企业有深圳包材、昆山鼎圣达纸制品有限公司、昆山恒富达电子科技材料有限公司、昆山金钿文贸易有限公司、东莞市三科五金制品有限公司、武汉包材；已转让的关联企业有深圳市宝嘉兴包装制品有限公司、昆山龙鑫、昆山市博逸思商贸有限公司、东莞圣格。请发行人补充披露：（1）上述注销或转让的企业基本情况、注销或转让的时间、原因、实际开展业务情况，是否与发行人相同或相似，是否属于发行人上下游关联业务，相关企业在历史沿革、资产、资质、人员、业务和技术等方面与发行人的关系，与发行人是否存在现有或潜在的共同供应商或客户，是否存在为发行人垫付费用或承担成本、支出的情形；（2）注销企业的生产经营和注销过程的合规性，涉及的资产、技术、人员处置情况，报告期内是否与发行人存在交易，是否存在债权债务纠纷，是否存在因重大违法违规而注销的情况；（3）对外转让企业的转让对价及其公允性，报告期内是否与发行人存在交易，以及该等交易的决策程序、必要性及定价公允性；（4）对外转让企业的受让方与发行人实际控制人、董监高及其近亲属是否存在关联关系或其他可能输送不当利益的关系，是否存在关联交易非关联化的情形。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
6、报告期内发行人向关联方销售金额3,061.59万元、 1,832.50万元、755.29万元、0万元。请发行人补充披露：（1）关联销售产生的原因和必要性，定价依据及价格是否公允，关联交易是否履行了必要的内部决策程序，决策过程是否与章程相符，是否存在通过关联交易向控股股东及其关联方输送利益的情形；（2）关联方采购发行人产品的种类、用途，是否用于直接向第三方销售，向发行人采购金额占其采购总额的比例；（3）关联销售方与富士康等客户合作的历史，目前是否存在业务往来，是否存在向发行人让渡主要客户的情形，如存在请说明原因、商业合理性。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
7、发行人自惠州包材、昆山包材、东莞圣格采购了部分生产用原材料；子公司惠州恒铭达所使用的厂房系从惠州包材处承租，其生产需要的电力、水需要通过惠州包材购买。请发行人补充披露：（1）上述关联采购产生的原因和必要性、采购的具体内容，定价依据及是否公允，关联方承接发行人业务占其自身业务的比例及重要性情况，关联交易是否履行了必要的内部决策程序，决策过程是否与章程相符；（2）惠州包材的基本情况、股权结构及实际控制人情况，与惠州恒铭达是否共用资产、人员、技术、业务、供应商、客户等，是否存在为发行人垫付费用或承担成本、支出的情形；（3）子公司惠州恒铭达向惠州包材承租房屋、购买水电，是否对惠州包材形成重大依赖，是否影响其生产经营独立性和资产完整性。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
8、报告期内，公司存在荆天平占用公司资金情形。请发行人补充披露：（1）荆天平占用发行人资金的原因、具体用途，是否与发行人供应商、客户存在资金往来，荆天平归还拆借资金的来源；（2）资金拆借是否履行了合法的内部程序，是否存在违法违规行为；（3）荆天平是否向发行人支付资金拆借费用，是否存在侵占发行人利益的情形。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
9、发行人及子公司向昆山市巴城镇邻里服务有限公司、惠州包材租赁房屋，面积不详。请发行人补充披露：（1）发行人租赁房产的原因、具体用途，说明租赁房产的详细情况，包括出租方的基本情况、租赁期限、面积、租金等，租赁价格是否公允，出租方是否取得租赁房产的产权证书，租赁房产是否涉及集体或划拨土地，是否符合土地用途的相关规定；（2）租赁房产面积占发行人使用房产面积的比例及对发行人生产影响的重要程度，是否影响其资产完整性和独立性，部分租赁房产已到期或即将到期，是否办理续租，租赁房产不能续期是否对发行人生产经营造成重大不利影响。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
10、招股说明书披露，报告期内发行人进口部分原材料，发行人向境内保税区、境外销售的金额占比较高。请发行人补充披露：（1）报告期内进口原材料的情况，包括产品种类、供应商、采购价格等，发行人是否对进口原材料存在重大依赖，与供应商的合作是否稳定，出口国的有关进出口政策、贸易政策是否影响发行人原材料的进口；（2）境内保税区和境外销售的主要客户、产品种类、销售量、销售单价、销售金额及占比，境内保税区和境外销售的销售模式、流程的差异，主要进口国的有关进口政策、贸易摩擦对产品进口的影响以及进口国同类产品的竞争格局等内容。请保荐机构及发行人律师对发行人进口原材料、向境内保税区和境外销售产品是否符合海关、税务等法律法规规定发表意见。

11、招股说明书披露，荆世平2011年7月至2017年2月任职于恒铭达有限，2017年2月至今任发行人董事长。请发行人补充披露：（1）荆世平2011年7月至2017年2月在恒铭达有限担任的职务，是否参与公司经营管理；（2）发行人报告期内董事、监事、高级管理人员的变动是否构成重大变化。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
12、独立董事曹征及其配偶控制的企业有上海松奇康保健器械有限公司、上海小英子电子科技有限公司、上海缇纳航空器材有限公司、上海玄风航空科技有限公司。请保荐机构和发行人律师说明：上述企业与发行人是否构成竞争关系，报告期内与发行人是否存在业务往来，曹征担任发行人独立董事是否构成利益冲突。

13、报告期内，公司存在关联销售、关联采购、关联租赁等关联交易。（1）请发行人补充披露报告期内公司向关联方销售的产品类型、数量、单价及金额，与向独立第三方销售的同类型产品进行对比分析，说明关联销售价格的公允性和关联销售的必要性；（2）请发行人补充披露报告期内公司向关联方采购的原材料类型、数量、单价及金额，与向独立第三方采购的同类型产品进行对比分析，说明关联采购价格的公允性和关联采购的必要性；（3）请发行人对比租赁房屋所在地租赁费的市场价格，补充说明租赁费的定价公允性；（4）请发行人补充披露报告期内关联方为发行人担保的原因、担保方式、担保状态及对发行人独立运作能力的影响分析。请保荐机构和会计师对以上情况进行核查，并发表明确的核查意见。

14、报告期内，发行人与关联方、非关联方存在资金拆借往来。请发行人补充披露：（1）频繁发生资金拆入、拆出的具体原因、发生时间、发生金额、利率及定价公允性、资金用途、还款时间、还款资金来源、履行的决策程序及对发行人经营业绩的影响；（2）结合现金流量表的相关科目，说明拆借资金是否完全归还，以及内部控制对关联方资金往来的规范措施；（3）请保荐机构和会计师对上述事项进行核查，对上述事项及资金往来的合法合规性、发行人内控制度是否有效、公司治理是否完善发表核查意见。

15、报告期内，公司前五大客户的销售占比分别为84.17%、65.13%、68.16%和74.08%。（1）请发行人说明报告期各期前五大客户销售占比较高的原因及变动的原因，按照产品类型、销售区域，分类披露报告期各期前五大客户的单位名称、销售内容、销售数量、平均单价、销售金额及占比，逐一分析各个客户销售数量、销售单价和销售金额变动的原因及合理性，各期新增和新减客户的原因及合理性；（2）请发行人说明上述客户的背景情况，包括但不限于客户名称、成立时间、注册资本、主营业务、股权结构、经营规模等情况，说明上述客户与公司、实际控制人、公司高管、核心技术人员及其他关联方之间是否存在关联关系、客户之间是否存在关联方关系及有无交易、资金往来或其他利益安排；（3）列表说明报告期内客户的经营规模、公司与主要客户的合作历史年限、合同签订周期或期限、报告期客户采购公司产品占同类产品的比例；（4）请发行人补充说明报告期内不同客户的开发方式、订单获取途径及销售模式；（5）请发行人详细说明不同产品、销售区域及销售模式下，发行人与客户的合作模式、下单方式、发货方式、验收方式、收款及款项结算方式、交易合同的主要条款及签订合同的期限等情况，如属于订单式或一年一签的合作方式，详细分析公司同该等主要客户交易的可持续性，维护客户稳定性所采取的具体措施；（6）请保荐机构和会计师补充说明对公司主要客户的核查程序、核查措施、核查比例和核查结果，并发表明确意见。

16、报告期内，公司前五大供应商的采购金额占比分别为54.01%、48.52%、33.46%和38.09%。（1）请发行人补充披露报告期内各期公司总采购额的具体构成情况及金额占比，各项目金额变动的原因及与业务规模变化的匹配性；（2）请发行人说明前五大供应商采购占比逐年下降的原因；按照原材料的主要类型，分类披露报告期内各期前五大供应商情况，包括但不限于供应商名称、采购内容、采购数量、采购单价、采购金额及占比，逐一分析主要供应商采购数量、采购单价、采购金额变动的原因及合理性，各期新增或新减供应商的原因及合理性；（3）请发行人补充说明报告期各期主要供应商的基本情况，包括但不限于成立时间、注册资本、股本演变情况、营业范围、经营规模、采购金额占供应商收入的比例等情况，说明上述供应商与公司、实际控制人、公司高管、核心技术人员及其他关联方之间是否存在关联关系、供应商之间是否存在关联方关系；（4）主要供应商目前对该类产品的总销售量、公司销量所占比例、是否建立长期稳定的业务发展计划；（5）请发行人详细说明公司与各产品类型、不同业务模式主要供应商的合作模式、下单方式、运输方式、发货及验货方式、采购方式、付款及款项结算方式、交易合同的主要条款及签订合同的期限等情况；（6）请保荐机构和会计师就采购的真实性、准确性、完整性及与供应商关联关系方面进行详细核查，说明核查程序、核查手段、核查范围（各核查方式涉及的具体金额占比）及核查结论，并发表明确的核查意见。

17、报告期内，公司主营营业收入分别为29,871.94万元、27,086.91万元、31,188.88万元、8,971.11万元。（1）请发行人结合下游应用行业总体需求变化、公司收入结构、各产品类型毛利率、期间费用率等变动情况，进一步披露分析营业收入与扣非后净利润变动的匹配关系；（2）请发行人补充披露报告期内主营业务中各类产品的构成情况、销量、单价、金额及占比，分析各个细分产品销量、单价及销售金额变动的原因；（3）请发行人补充说明报告期内主要原材料的采购量、采购单价、消耗量和各类产品的产量、销量及销售单价，进一步分析主要原材料的消耗量与各类产品的产量、销量之间的匹配情况，主要原材料价格波动与产品销售单价变动之间的匹配情况；（4）结合下游行业市场空间、发展状况及主要客户的需求变化、盈利状况、出货量等数据，分析各类产品营业收入增长的稳定性和持续性，对未来经营成果和财务状况的影响分析；（5）补充披露其他业务收入的具体构成情况、收入变动原因分析及主要客户情况；（6）请发行人详细说明不同客户类型、产品类型的收入确认方法、依据、时点和销售结算方式，说明是否存在未签订合同提前确认收入的情况，同时对比同行业可比公司的收入确认政策，分析发行人收入政策的合理性，请会计师说明发行人收入确认方法、依据和时点是否符合《企业会计准则》的要求；（7）请保荐机构、会计师对上述事项逐项核查，说明核查程序、核查方法、核查比例、核查依据和核查结论，并发表明确的核查意见。 

18、报告期内，公司的主营营业成本分别为16,931.64万元、17,168.70万元、18,549.34万元、4,982.53万元。（1）请发行人补充披露报告期内各期主营业务成本中直接材料、直接人工和制造费用的明细构成、数量、单价及金额占比情况，分析主要成本项目占比变动的原因及合理性；（2）请发行人补充说明不同产品类型营业成本的明细构成、数量、单价及金额占比情况，分析各细分产品成本结构变动的原因及合理性，与产品营业收入、产量变动的匹配情况，详细说明成本的归集与分类核算方法；（3）列表披露主要原材料在报告期的价格波动情况，分析公司原材料采购价格与公开价格的对比情况，原材料价格波动对生产经营的影响，原材料采购价格是否符合公开价格和大宗交易价格走势；对于存在不一致或其他不存在公开市场价格的原材料，通过对比同种原材料不同供应商的采购价格，二者之间是否存在显著差异；（4）披露报告期内主要能源的消耗量及其与产品产量的匹配情况；（5）报告期是否存在外协加工或外包服务的情况；（6）请保荐机构和会计师核查发行人各期成本确认是否完整，说明公司项目成本、费用的归集、结转方法是否符合《企业会计准则》的规定。请保荐机构和会计师对以上情况进行逐项核查，并发表明确的核查意见。

19、报告期内，公司主营业务毛利率分别为43.32%、36.62%、40.53%、44.46%。（1）列表披露报告期内主营业务中各类细分产品的毛利率、毛利率贡献率及毛利率贡献率的变动率，分别分析各年各个细分产品的单价、单位成本变动情况及其对产品毛利率变动的影响分析；（2）请发行人补充说明报告期内同种产品销售不同客户的毛利率对比情况分析，同一客户各年毛利率变动的原因分析；（3）请发行人补充说明同行业可比公司的选取依据、选取范围及合理性，结合业务模式、采购销售模式、产品类型及客户类型等因素，对主要细分业务分别与同行业可比公司相关业务进行毛利率对比分析，进一步说明公司毛利率与同行业可比公司毛利率存在不一致或变动趋势不一致的原因及合理性。请保荐机构和会计师对以上情况进行核查，并发表明确的核查意见。

20、报告期内，公司期间费用总额分别为2,823.53万元、2,873.67万元、4,443.69万元和1,649.16万元，占营业收入的比例分别为9.18%、9.40%、13.95%和17.62%。（1）结合期间费用率的同行业对比情况和行业经营特征，说明期间费用率的合理性及变动的原因，进一步说明主要期间费用项目的变化与生产经营规模变化、销售增长、实际业务发生情况是否具有一致性；（2）结合同行业对比情况，说明销售费用率的合理性，差旅费、运输费和业务招待费等费用与营业收入、业务量变动的匹配关系，说明是否存在第三方代为承担费用的情况，是否存在少计费用的情况；（3）补充说明报告期职工总人数、各部门职工薪酬、人数及变动人数、平均薪酬，说明各部门人员数量及平均薪酬变动的原因及合理性；各部门人员期初人数、本期增加、本期减少及期末人数；报告期公司员工人均薪酬和各部门平均薪酬与同地区对应平均薪酬的对比情况、与同地区同行业可比公司的对比情况；（4）期间费用中折旧和摊销的金额与非流动资产的匹配情况；（5）结合同行业对比情况，说明管理费用率的合理性；列表说明报告期股份支付、最近外部投资者入股及最近评估的具体情况，包括增资日、对应公司的估值、每股价格、股数、出资额、PE倍数及确认的管理费用，说明股份支付公允价值的确定依据；（6）请保荐机构和会计师核查上述情况，说明期间费用的完整性和期间费用率的合理性，并发表明确的核查意见。

21、报告期内，发行人出口销售主要采用美元结算。请发行人补充披露：（1）报告期财务费用汇兑损溢的计算过程及依据，应对外汇波动风险的具体措施；（2）报告期内公司是否存在套期保值业务，是否订立远期外汇买卖合约、外汇期货合约及无本金交割远期外汇买卖合约等，若存在，补充披露合约的具体情况，包括但不限于数量、金额、交割期限、合约主要内容及损益等；（3）请保荐机构、会计师进一步核查是否存在未披露或未在报表确认的衍生金融工具，说明相关会计处理过程，是否符合《企业会计准则》的规定。请保荐机构、会计师对上述事项进行逐项核查，发表明确的核查意见。

22、报告期内，管理费用中研发费用分别为1,322.76万元、1,489.14万元、1,722.77万元和388.83万元。（1）请发行人补充说明研发费用的归集范围、方法，披露具体内容、金额占比及其波动的原因，费用化和资本化划分的具体依据，说明是否存在在生产成本和期间费用之间任意调整以操纵营业利润的情形；（2）说明是否存在研发费用资本化的情形，如有，请逐项说明资本化的确认时点和依据，请申报会计师核查报告期内研发费用的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。请保荐机构、会计师就上述问题核查，并发表明确的核查意见。

23、报告期内，公司营业外收入金额分别59.95万元、51.75万元、333.51万元、117.01万元，主要是政府补助。（1）请发行人补充披露报告期各期各项政府补助的明细情况、确认依据、补助单位及原因、款项来源和资金到账时间等情况；（2）请发行人补充说明与收益相关的政府补助划分依据，与资产相关的政府补助各期计算过程及金额准确性，政府补助对发行人财务状况和损益核算的影响分析，请保荐机构和会计师核查发行人报告期内经营成果对政府补助、税收优惠等是否存在重大依赖，井发表明确意见；（3）请发行人补充说明发行人获得政府补助资金的会计核算政策和核算流程，请保荐机构、会计师核查政府补助的合法合规性，说明相关会计处理及是否符合《企业会计准则》的规定，并发表明确的核查意见。

24、报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额分别为4,623.52万元、9,599.86 万元、631.26 万元、2,972.85万元。（1）结合报告期业务规模变化、应收账款回款情况、应付款项支付及存货采购等因素，请发行人进一步量化分析报告期内各期经营活动产生的现金流量净额和净利润之间差异的具体原因及合理性；（2）请发行人说明“购买商品、接受劳务支付的现金”与存货采购金额、应付账款、应收票据背书转让（如有）及预付款项等报表项目之间的勾稽关系；（3）请发行人说明收到的税费返还和支付的各项税费的具体构成、形成原因及金额占比，与营业收入规模及结构变动的匹配情况；（4）请发行人说明支付给职工的现金以及为职工支付的现金流量与应付职工薪酬、期间费用和成本的勾稽关系和归集情况，说明变动原因及合理性；（5）请发行人披露报告期内收到、支付其他与经营活动有关的现金的明细情况及金额占比，收到、支付其他与筹资活动有关的现金的明细情况及金额占比；（6）请发行人分析说明各报告期大额现金流量变动项目的内容、发生额，是否与实际业务的发生相符，是否与相关科目的会计核算勾稽。请保荐机构、会计师对上述问题进行核查，并发表明确核查意见。

二、信息披露问题

25、请发行人根据中国证监会有关文件的精神进一步落实首发承诺事项，完善发行人股份锁定承诺的信息披露，请保荐机构和发行人律师说明发行人承诺是否符合股份锁定等相关要求。

26、2015年9月，恒铭达有限收购惠州恒铭达。请发行人补充披露：（1）收购惠州恒铭达背景、原因，定价依据及价格是否公允，是否存在利益输送情形，是否履行了相应股东会程序，惠州恒铭达报告期内是否存在违法违规行为、重大债权债务纠纷；（2）请保荐机构、发行人律师对发行人收购惠州恒铭达的定价是否公允、程序是否合规，是否符合《证券期货法律适用意见第3号》及相关法律法规的规定发表意见。

27、关于知识产权。请发行人补充披露：（1）发行人拥有专利（包括许可使用专利）、商标和著作权的具体情况，包括但不限于取得时间、取得方式、有效期限以及对发行人主营业务的影响，发行人现有专利技术、软件著作权的来源情况，是否依赖发行人实际控制人控制的其他企业的技术；（2）发行人是否存在受让专利、商标、著作权的情形，是否存在纠纷或潜在纠纷。请保荐机构和发行人律师对公司所使用的专利和商标权属情况进行核查并发表明确意见，存在权属纠纷的，请说明其对发行人生产经营的具体影响。

28、发行人及子公司为高新技术企业。请保荐机构和发行人律师说明：（1）发行人是否符合《高新技术企业认定管理办法》相关规定的具体内容，报告期内因此享受的优惠政策和依据、对发行人的影响以及相关优惠政策适用是否符合规定；（2）发行人名称冠以“科技”字样的依据。

29、发行人及子公司的业务资质中有《印刷经营许可证》。请发行人补充披露：（1）发行人及子公司是否从事印刷业务，如存在请说明发行人开展印刷业务的经营情况、销售收入占比等，经营印刷业务是否符合国家和地方环保要求；（2）发行人及其子公司是否已取得从事相关生产经营应获得的全部相应资质许可，相关资质证书是否在有效期内，如资质许可方面存在瑕疵，请补充披露对发行人生产经营的影响并发表明确意见。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
30、关于环境保护。请发行人补充披露：（1）发行人生产经营中发生环境污染的环节及污染物具体名称，有关污染处理设施的运转是否正常有效，有关环保投入、环保设施及日常治污费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配；（2）公司生产经营是否符合国家和地方环保要求，发行人及其子公司报告期内是否存在环保违法违规行为，报告期是否发生环保事故和安全生产事故，是否属于重大事故。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
31、报告期内发行人社保和公积金缴纳人数比例较低，存在劳务派遣用工比例超10%的情形。请发行人补充披露：（1）报告期内发行人及子公司为员工缴纳社保和住房公积金的当年缴纳基数、企业和个人的缴存比例、缴纳总额，是否符合当地社保缴纳规定，发行人是否已严格按照规定为符合条件的全体员工足额缴纳社保，是否存在需要补缴的情况；如需补缴，说明并披露需要补缴的金额、原因及处理措施，分析补缴对发行人经营业绩的影响；（2）如存在欠缴社保费用和住房公积金的情况，是否构成重大违法行为及对本次发行构成法律障碍；（3）发行人及子公司是否存在群体性的劳务纠纷或严重的个体性劳务纠纷；（4）报告期内劳务派遣用工比例是否符合《劳务派遣暂行规定》，是否可能受到行政处罚。请保荐机构和发行人律师进行核查并发表明确意见。
32、发行人报告期内前五大客户销售集中，且报告期内前五大客户存在变化。请发行人补充披露：（1）发行人获取客户的主要方式，主要客户集中的原因，结合同行业情况说明客户集中是否属于行业惯例；（2）发行人及关联方与富士康的合作历史、合作模式及该客户获取方式，发行人是否对富士康形成销售依赖，发行人部分高管人员曾任职于富士康，说明该等人员对富士康成为发行人客户的重要程度；（3）富士康是否存在与发行人产品相同或相似的其他供应商，如存在请说明发行人与其他供应商的产品类型、销售单价等方面是否存在差异；（4）结合报告期内发行人前五大客户的变化情况，说明发行人与主要客户的业务合作是否稳定、具有可持续性。请保荐机构进行核查并发表明确意见。
33、招股说明书披露，国内消费电子功能性器件生产企业众多，行业集中度较低，部分企业生产产品同质性强，技术含量参差不齐，竞争激烈。请发行人补充披露：（1）国内消费电子功能性器件生产企业的数量、发行人的行业排名及所处行业地位：（2）结合同行业情况说明发行人的生产技术、主要产品是否与同行业企业存在同质性；（3）发行人产品是否具有通用性，电子产品的更新换代对发行人是否存在不利影响；（4）招股说明书披露发行人所处行业集中度较低，但发行人存在“行业及客户集中度相对较高的风险”，请说明上述表述是否存在矛盾，发行人行业及客户集中度高是否符合行业惯例。请保荐机构进行核查并发表明确意见。
34、招股说明书披露，产品最终应用于苹果、华为、小米等知名消费电子产品终端品牌商，公司与上述知名消费电子产品终端品牌商、制造服务商及组件生产商建立了良好的合作关系。请发行人和保荐机构说明：公司与苹果、华为、小米等知名消费电子产品终端品牌商是否存在业务合作，披露发行人与上述企业建立良好合作关系的依据，上述披露是否真实、准确、完整，是否可能误导投资者。

35、发行人重大销售、采购合同的披露较为简略。请发行人补充披露上述合同的交易对手方、交易额、签署日期、主要内容等信息。请保荐机构和发行人律师对合同真实性进行核查并发表明确意见。

36、报告期内，3,863.23万元、14,600.38万元、7,556.85万元和18,939.02万元，占流动资产的比例分别为14.78%、44.36%、22.68%和45.52%。（1）请发行人量化分析货币资金变动与资产负债表、利润表及现金流量表等相关科目之间的匹配情况，说明货币资金余额波动较大的合理性；（2）请保荐机构、会计师补充说明对以下事项执行的核查程序：货币资金管理制度及相关内部控制审计和执行的有效性，是否存在控制股东、实际控制人占用资金的情况，是否存在无业务背景转移资金或出借银行账户的情况，并发表核查意见。

37、关于应收票据：（1）请发行人补充披露应收票据的明细情况及金额占比，说明报告期各期应收票据的期初余额、本期发生额、票据背书、票据贴现及期末余额，逐笔分析应收票据背书、票据贴现与相关现金流量表科目、资产负债表科目的匹配情况；（2）是否存在应收票据背书转让、贴现情况，若是，说明应收票据背书转让和贴现的具体情况，应收票据背书、贴现是否附可追索权，相关会计处理及其是否符合《企业会计准则》的规定；（3）请保荐机构和会计师核查应收票据开具、取得、贴现及背书是否存在真实的交易背景，票据背书名称中是否存在关联方，如存在，请说明相关交易的公允性和真实性。请保荐机构和会计师对以上情况核查，并发表明确核查意见。

38、报告期各期末，公司应收账款余额分别为17,217.48万元、12,933.84万元、20,953.21万元、18,685.89万元，占流动资产的比例分别为65.86%、39.29%、62.88%、44.92%。（1）请发行人进一步量化分析应收账款占营业收入比例波动的具体原因, 补充披露报告期内季度营业收入情况、应收账款占营业收入的比例变化情况；（2）请发行人补充披露应收账款的账龄结构及各期限应收账款坏账准备的计提情况；（3）说明报告期内各主要客户应收账款占营业收入比例变化的情况及原因分析，与前五大客户的匹配情况；（4）报告期内公司具体的信用政策、客户信用期、相关政策是否存在变更、各报告期末应收账款超过信用期的具体情况、超出部分是否计提充足的坏账准备、各报告期末应收账款期后回款情况、期后回款的付款方是否为交易对应的具体客户、报告期内各月末应收账款余额的变动情况（重点分析各报告期末前后数月的变动原因），是否存在放宽信用政策增加收入的情况；（5）请说明报告期各期末信用期内外的余额及占比情况，分析变动的原因及合理性，超过信用期应收账款形成的具体原因、款项性质、对应的产品类型及后续款项支付情况；（6）对比同行业可比公司，请会计师说明应收账款坏账准备计提政策是否存在差异及差异的原因，同时针对关联方的坏账准备计提政策存在差异的原因及合理性，说明坏账准备计提政策的谨慎性，并发表意见；（7）对比同行业可比公司，请发行人说明应收账款周转率与行业平均水平产生差异的原因及合理性；（8）请发行人说明申报期内各年末是否存在产品或者服务质量存在问题、服务时间出现延迟等与合同规定不一致等原因而存在交易争议的应收账款；（9）请保荐机构和会计师对上述事项进行核查，详细说明对应收账款的具体核查工作（包括但不限于核查程序、核查人员、核查时间、核查范围及核查结果），并发表核查意见。

39、报告期各期末，存货金额分别为2,513.73万元、2,342.62万元、3,969.82万元、2,777.33万元，占流动资产的比例分别为9.61%、7.12%、11.91%、6.68%。（1）请发行人结合主要生产工序，说明存货的结构合理性，补充披露原材料、半成品、在产品及库存商品等存货的明细情况及金额占比，说明各类存货与公司业务规模变化的匹配情况，进一步说明各类原材料的采购周期、备货的标准，产品的生产周期及销售周期，并结合前述产销周期分析说明目前原材料、库存商品及在产品等存货库存水平的合理性，说明报告期各类存货变动的原因及合理性；（2）请发行人补充披露存货的库龄结构，说明一定期限以上存货的具体构成、形成的原因及金额变动的合理性；（3）请说明报告期原材料、在产品的期后结转率、订单支持率以及期后销售比例，库存商品、发出商品的订单支持率及期后销售比例；（4）请发行人补充披露报告期内发出商品的具体构成、对应客户及合同情况、发出时间、期后结转及收入确认情况，是否存在长期未结转的发出商品、发出商品是否均有订单支持，进一步解释发出商品变动的原因及合理性；（5）请发行人补充披露存货跌价准备的计提政策、计提比例及计提过程，根据存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备的计提方法以及同行业可比公司跌价准备的计提政策和计提比例等因素，说明相关存货跌价减值准备计提是否充分；（6）请发行人补充说明公司的盘点制度、各报告期末的盘点计划、盘点范围、盘点地点、盘点时间、盘点人员、盘点方式及结果（包括发出商品的盘点情况）；请保荐机构和会计师详细说明存货监盘的情况（包括但不限于监盘时间、监盘地点、监盘人员及结果）；（7）请保荐机构、会计师核查发行人存货各项目的发生、计价、核算与结转情况，说明成本费用的归集与结转是否与实际流转一致。请保荐机构、会计师对上述事项逐项核查，并发表明确的核查意见。

40、报告期各期末，公司固定资产账面价值分别为2,032.03万元、2,716.42万元、9,631.04万元、9,609.95万元，占非流动资产的比例分别为63.22%、43.23%、88.75%、87.87%。（1）请发行人补充说明报告期内固定资产中主要设备是否存在更换或对现有主要设备进行更换或升级的需要，是否存在资产闲置、废弃的情况，资产减值准备计提是否充分；（2）请发行人补充说明报告期内固定资产折旧、无形资产摊销及投资性房地产折旧摊销的计提过程，请会计师说明是否存在应计提折旧及摊销未计提或未足额计提的情况；对比同行业可比公司，请会计师说明发行人折旧及摊销计提比例、残值率的合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定。请保荐机构和会计师就上述问题进行核查，并发表明确的核查意见。

41、请发行人说明报告期内各期递延所得税的形成原因、计算过程及后续结转情况，递延所得税资产和负债的核算是否符合《企业会计准则》的规定，请保荐机构和会计师核查并发表意见。

42、关于借款：（1）请发行人补充说明报告期内银行借款的变动明细、借款主体、借款时间、偿还时间及利息支付情况；（2）说明其与筹资活动现金流、财务费用等相关科目的勾稽关系，核算是否准确以及对发行人的影响；（3）请发行人补充说明借款资金的具体用途、使用期限，是否存在短债长用的情况，请保荐机构、会计师说明发行人是否存在较大的银行借款偿付压力，并结合应付票据、应付账款等其他负债情况、主要财务指标及现金流量情况，详细说明发行人的整体偿债能力，并对整体偿债能力发表明确的意见。请保荐机构和会计师就上述问题进行核查，并发表明确的核查意见。

43、报告期各期末，应付账款分别为6,015.65万元、6,568.73万元、10,317.33万元、7,256.62万元，占流动负债的比例分别为71.02%、34.67%、39.53%、38.54%。（1）请发行人补充披露报告期前十大应付账款、应付票据的欠款对象、采购内容、欠款期限及支付情况等，说明主要欠款对象金额变动的原因及新增或减少欠款对象的合理性，及与前五大供应商的匹配情况；（2）请发行人结合公司与供应商的结算方式、结算周期及采购金额的变化情况，进一步说明应付款项大幅增长的原因及合理性；（4）请保荐机构、会计师结合银行借款及应付账款等其他负债情况、主要财务指标及现金流量情况，说明发行人是否存在较大的偿付压力，详细说明发行人的整体偿债能力，并对整体偿债能力发表明确的意见。请保荐机构和会计师就上述问题进行核查，并发表明确的核查意见。

44、报告期内各期末，公司的应付职工薪酬期末余额分别为236.37万元、395.42万元、667.55万元和580.01万元。（1）请发行人结合报告期内员工的人数变化、平均薪资及职工薪酬总额，说明期末应付职工薪酬逐年增加的原因及合理性，是否存在拖欠职工薪资的情况，是否存在职工罢工的情况；（2）报告期内职工薪酬、员工数量、支付给职工以及为职工支付的现金、期末应付职工薪酬等相关项目变化的匹配性、合理性。请保荐机构和会计师对上述事项进行核查，并发表核查意见。

45、报告期各期末，应交税费分别为1,948.07万元、1,949.85万元、1,485.39万元、840.19万元。（1）请发行人补充披露报告期各期公司增值税、企业所得税的期初应交税额、本期计提数、实际缴纳税额、期末应交税额，说明增值税、企业所得税各期金额变动的合理性，及与现金流量表、资产负债表、利润表相关项目之间的勾稽关系；（2）报告期内增值税的进项税额、销项税额、当期应缴增值税和实际交纳的增值税金额，进项税额与原材料采购金额、销项税额与销售收入之间的匹配关系，以及增值税退税收入的具体依据、金额、计算过程及会计处理；（3）请发行人说明报告期内是否存在补缴、追缴税金和处罚，及其他违反税收法律法规的事项。请保荐机构和会计师对上述事项进行核查，并发表核查意见。

三、与财务会计资料相关的问题

46、请保荐机构和发行人律师专项说明就申请文件所申报的原始财务报表是否为发行人当年实际向税务局报送的报表所履行的核查程序及取得的证据，保荐机构和申报会计师专项说明申请文件所申报的原始财务报表所列示的收入及净利润数据与当年的增值税纳税申报表及年度所得税纳税申报表之间的差异，若有重大差异，应专项说明原因。

47、请发行人补充说明近三年比较期间财务数据或财务指标变动幅度达30%以上的报表项目的具体情况，分析变动的原因及依据；请保荐机构和会计师对其合理性及变动依据是否充分进行核查并发表意见。

48、请发行人进一步补充披露流动比率、速动比率、应收账款周转率及存货周转率等财务指标与同行业可比公司产生差异的原因及合理性。

四、其他

49、请发行人：（1）逐项披露招股说明书中有关行业数据的来源，是否符合真实性、客观性和权威性的要求，是否与发行人的实际情况相符；（2）结合发行人所处行业竞争状况、行业政策及变动趋势、产品市场容量、同行业公司的发展水平、技术发展状况等，说明公司的核心竞争力和持续盈利能力；（3）详细披露募集资金项目的投资概算情况，项目用地的落实情况，项目所面临的风险，包括但不限于技术风险、市场拓展风险和劳务采购风险等；（4）结合行业的发展趋势、有关产品的市场需求和容量、主要竞争对手等情况，对项目的市场前景进行进一步的分析论证并披露；（5）结合市场前景、在手项目及未来业务的开拓情况，进一步说明营业收入增长预测的合理性。请保荐机构对上述问题进行核查，说明核查过程、提供相关依据并发表意见。

50、请发行人及相关中介机构对照证监会公告[2012]14 号《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》、证监会公告[2013]46号《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书中与盈利能力相关的信息披露指引》的要求，逐项说明有关财务问题及信息披露事项的解决过程和落实情况，发表明确的结论性意见。

51、请发行人、保荐机构每次报送申报材料时，对申报材料中修正或增加的信息进行特殊标识，并对修正或增加的信息作出书面说明。对非因财务数据更新产生的修正信息，说明前次申报是否存在错误，明确是否属于公司内部资料不完整或内部管理混乱所致，是否存在内部控制缺陷。



