北京长久物流股份有限公司

首次公开发行股票申请文件反馈意见

安信证券股份有限公司：

现对你公司推荐的北京长久物流股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）首发申请文件提出反馈意见，请你公司在30日内对下列问题逐项落实并提供书面回复和电子文档。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗标明。我会收到你公司的回复后，将根据情况决定是否再次向你公司发出反馈意见。如在30日内不能提供书面回复，请向我会提交延期回复的申请。若对本反馈意见有任何问题，请致电我会发行监管部审核人员。

1、 规范性问题

1、 关于发行人历史沿革，请回答以下问题：（1）2011年长久集团将持有的长久有限4.9%的股权无偿转让给李艳春、李万君。请保荐机构、发行人律师核查说明本次股权无偿转让的原因，上述自然人的基本情况，包括近五年从业经历，其与发行人及其实际控制人、董监高、核心技术人员有无关联关系；（2）2011年9月发行人以3.81元每股的价格引入明智核心广富，2012年9月长久集团将持有的长久物流203万股以3.978元每股的价格转让给新长汇。请补充披露相应的定价依据，其中新疆新长汇有的股东中有三位自然人未在发行人处任职，请核查说明上述未在发行人处任职的自然人的基本情况，包括身份信息、近五年从业经历，其与发行人实际控制人、董监高、核心技术人员有无关联关系或其他利益关系。（3）长久有限整体变更长久物流时，以经审计的净资产扣除专项储备后的余额为基础，请补充说明上述专项储备的用途。

2、 招股说明书披露了控股股东及实际控制人控制的一级企业的基本情况。（1）请根据披露准则要求补充披露控股股东和实际控制人控制的其他企业的基本情况；（2）请保荐机构、发行人律师核查说明认定发行人与控股股东、实际控制人控制的其他企业不存在竞争关系的依据，是否简单依据经营范围对同业竞争做出判断；（3）据招股说明书，发行人控股股东、实际控制人控制的其他企业，以及发行人关联方中有多家从事汽车及汽车零配件销售业务，构成发行人的下游业务，请结合核查说明上述情形对发行人的独立性的影响，并发表明确意见。

3、 发行人乘用车运输主要采用承运商运力经营模式，绝大部分的运力均采用承运商方式解决，报告期内，公司乘用车运输业务承运商数量分别为96家、128家、206家。（1）请保荐机构、发行人律师核查说明发行人承运商是否均具有相应的运输资质、是否存在挂靠发行人运营的情形；（2）请补充披露承运商管理的相关制度及执行的有效性；（3）据招股说明书，侯海林交通事故案和周作宽交通事故案均为发行人承运商司机在运输过程中发生的交通事故，发行人子公司唐山长久根据相关判决承担了侵权赔偿责任，重庆特锐在周作宽交通事故中承担次要责任。请补充披露上述案件中相关车辆的权属、司机的劳动关系，说明上述由发行人子公司承担责任的情形与招股说明书就运输过程中责任分担的表述是否一致。请保荐机构、发行人律师结合合同条款、相关诉讼及判决，核查披露发行人下游客户、发行人及承运商在运输过程中各项责任的承担方式。

4、 请保荐机构、发行人律师核查说明报告期内发行人及其子公司是否存在因违反交通运输法规而受到交通运输管理部等有关主管部门的处罚；是否存在因运输途中发生交通安全事故，而由发行人承担的侵权责任；与承运商之间是否存在因责任分担而导致的纠纷。

5、 据招股说明书，2013年、2014年发行人乘用车运输的第一大客户为北京中都格罗唯视物流有限公司（2012年为北京现代），北京中都格罗唯视物流有限公司系中都物流有限公司、北京格罗唯视储运有限公司和现代汽车（中国）投资有限公司于2012年投资设立的中外合资企业，由于北京汽车集团有限公司对其下属合资品牌汽车物流管理架构的调整，2013年起，发行人承运的北京现代品牌商品车的业务全部转移至与该公司签约；同时，中都物流为发行人乘用车运输业务前五大供应商。请补充说明北京中都格罗唯视物流有限公司的股权结构、业务情况，与发行人的合作模式，是否存在指定承运商的情形，中都物流参股该客户是否会造成发行人核心客户流失。

6、 请补充披露报告期内员工人数的变化情况，并说明其与人工成本、公司经营业绩变动趋势是否一致；列示披露报告期各期社保及公积金缴纳情况，是否符合国有、地方的相关规定。

7、 据招股说明书披露，发行人共承租82处面积合计约3.43万平方米的物业，用于办公、仓储和住宿，请补充披露租赁房屋中用于仓储用途的房屋面积、占比，以及到期不能续租对相关业务的影响；此外发行人向长久集团租赁位于长春的两块土地，请补充说明上述土地未置入发行人的原因。

8、 据招股说明书，长远物流成立于2002年8月5日，该公司主要从事商用车运输业务，为了将长久集团下属的商用车物流业务和乘用车物流业务统一整合到长久物流的平台下经营，2011年3月起，长远物流终止承接新的商用车运输业务，2012年12月4日，长远物流完成了工商注销。请补充披露长远物流注销前的业务经营情况，以及注销后的资产、人员处置安排。

二、信息披露问题
1、 请根据1号准则第21条、第22条要求披露“概览”一节的必要内容，请在此节删除产品优势、发行人核心竞争力、所获主要荣誉或奖项等相关内容。
2、 请在“风险因素”章节中充分、客观、准确地描述相关风险因素，并将公司采取的规避风险的措施以及减少风险的有利因素从该节中删除。
3、 根据招股说明书披露，发行人的主要业务为整车运输，包括乘用车运输和商用车运输。运费计算公式如下：运费=基本运价（元/公里/辆）×运量（辆）×运输里程数（公里）。招股说明书中披露了报告期各期乘用车和商用车运输的发运量数据，请在招股说明书“业务与技术”中补充披露发行人报告期各期运输里程数和平均基本运价的数据，并补充说明影响基本运价（元/公里/辆）的主要考虑因素。

4、 根据招股说明书披露，发行人通过为马自达、大众、兰博基尼、劳斯莱斯、布加迪等品牌汽车提供进口车物流服务，积累了丰富的物流经验，成为国内的主流服务商。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露,报告期内发行人整车进出口物流的相关经营数据，包括业务量、收入、成本、毛利率等。

5、 根据招股说明书披露，2012年-2014年，发行人整车仓储业务收入占主营业务收入比例为2.24%、1.55%、1.77%。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露,报告期内发行人整车仓储业务的关键业务指标数据，包括但不限于日均仓储车辆数量、公司自有、向关联方租赁及向无关联第三方租赁的仓储场地面积等。

6、 根据招股说明书披露，截至2014年12月31日，公司自有运输车辆为354辆，公司将其中253辆运输车辆交由合作方运营、管理并根据车辆的折旧成本加上一定收益的方式收取固定合作经营收益。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露：（1）开展合作经营的合作方的数量、名称,合作运营收益的确定依据。（2）请会计师说明合作经营收入是否构成融资租赁，其会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。（3）发行人与主要合作方之间是否存在其他业务往来，如合作方是否同时也是发行人的承运商，如是，请披露交易的金额和内容。

7、 根据招股说明书披露，发行人为实现战略转型，于2009年将相关运输车辆和承运能力转移给长诚物流。2010年和2011年，长诚物流为公司第一大承运商。2011年底，公司实际控制人将长诚物流业务、资产转让给吉林省恒远物流有限公司、吉林省运鑫物流有限公司、吉林省博瑞祥物流有限公司、吉林省亿鑫物流有限公司、吉林省启运物流有限公司五家无关联关系承运商。上述五家企业分别为发行人2014年第四大、2013年第三大第五大、2012年第四大供应商。请在招股说明书“同业竞争与关联交易”中补充披露：（1）长诚物流在存续期间（2009年-2012年）的财务状况、经营成果；与发行人之间的业务量（运输的车型、距离、数量）、交易金额。（2）承接长城物流业务的五家承运商在存续期间的财务状况和经营成果。（3）报告期内，上述五家承承运商与发行人之间的业务量（运输的车型、距离、数量）、交易金额、交易单价，与运送同类车型同类路线的承运商之间的价格比较，并说明发行人与上述五家企业交易定价的公允性，是否存在关联交易非关联化的情形。（4）吉林省运鑫物流有限公司和吉林省启运物流有限公司成立一年不到就停止业务的原因。（5）保荐机构核查上述事项的程序和结论。

8、 根据招股说明书披露，长久国际、吉林长久、芜湖长久已与发行人参股公司中甫航运签署整车物流服务合同，中甫航运将向上述子公司提供整车水路运输服务，预计于2015年将相应形成的关联交易金额在1.86亿元以内。请在招股说明书“同业竞争与关联交易”中补充披露该项关联交易的具体内容、中甫航运所提供的水路运输服务的路线和车型、交易产生的原因及预计在未来几年的持续性。

9、 根据招股说明书披露，2012年-2014年，发行人汽车零部件物流收入占主营业务收入比例为1.11%、2.16%%、3.43%。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充披露,报告期内发行人零部件物流业务中零部件采购物流、售后备品物流、零部件进出口物流各自的收入和成本情况。

10、 根据招股说明书披露，报告期内，乘用车承运商成本分别为146,334.95万元、182,739.81万元和213,393.34万元，占当期乘用车运输业务成本的比例分别为94.09%、96.49%和97.15%。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中：（1）以表格形式补充披露乘用车运输业务的成本的明细构成，并按不同线路和地区补充披露运输里程、运输量、单台运输成本。（2）补充分析报告期内发行人主要运输线路承运商的构成和价格的变动情况。（2）结合报告期内单台运输收入、单台运输成本、运输车型、运输路线的变动，量化分析报告期内乘用车运输业务毛利率的变动原因。

11、 根据招股说明书披露，商用车运输业务成本结构与乘用车运输业务不同，以支付给提供劳务的司机的运费等为主。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中：（1）以表格形式补充披露商用车运输业务的成本的明细构成，并按不同线路和地区补充披露运输里程、运输量、单台运输成本。(2)补充披露报告期各期商用车单台运输收入。（3）结合报告期内单台运输收入、单台运输成本、运输车型、运输路线的变动，量化分析报告期内商用车运输业务毛利率逐年下滑的原因。

12、 根据招股说明书披露，2012年-2014年，可比公司长安民生物流公司的毛利率为12.49%，11.22%，N/A（经查询为9.58%），发行人为16.16%，15.94%，15.73%。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中：（1）结合业务模式、定价策略和成本等补充分析发行人综合毛利率高于长安民生的原因。（2）发行人与长安民生的综合毛利率均呈现逐年递减趋势，请结合服务定价、人力成本等影响毛利率的主要因素分析汽车物流行业报告期毛利率变化的原因。

13、 根据招股说明书披露，报告期内，公司销售费用中的工资费用为1641.19万元、1950.47万元、2780.99万元，福利费用为375.57万元、243.63万元、275.17万元。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充披露报告期内销售费用中的福利费在工资费用增长的情况下呈逐年递减趋势的原因。

14、 根据招股说明书披露，北京中都格罗唯视物流有限公司是发行人2014年、2013年第一大客户，北京现代汽车有限公司是2012年第一大客户。中都物流有限公司是发行人2014年、2013年的第一大承运商、2012年第二大承运商。格罗唯视物流系中都物流有限公司和现代汽车（中国）投资有限公司合资设立的公司。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露：（1）中都格罗唯视物流有限公司的股东构成及持股比例。公司的股东现代汽车（中国）投资有限公司和中都物流有限公司是否存在关联关系。（2）在2013年以前，北京现代汽车有限公司、发行人、中都物流有限公司三者之间的业务内容；在2013年以后，北京中都格罗唯视物流有限公司、发行人、中都物流有限公司三者之间的业务内容。（3）发行人与北京中都格罗唯视物流有限公司、中都物流有限公司的交易金额、交易单价、业务量、车型、路线。（4）中都物流有限公司不直接承接北京中都格罗唯视物流有限公司的业务，而通过发行人中转的原因和必要性。发行人其他主要客户和主要供应商之间是否也存在类似模式。

15、 根据招股说明书披露，陕西德银物流服务有限公司、北京福田智科物流有限公司是发行人商用车运输业务2014年第三大和第五大供应商。又根据招股书披露，发行人整车运输业务以汽车生产厂商为主。请保荐机构核查并说明：（1）陕西德银物流服务有限公司、北京福田智科物流有限公司的主要业务范围，与发行人之间的业务内容和业务背景。请在招股说明书相关章节补充披露：（1）在发行人整车物流（乘用车和商用车）业务中，公司直接通过汽车生产商、通过其他物流公司、以及通过汽车生产厂商下属物流公司承接整车运输业务的金额和占比；并比较三者的单台运输收入、业务量的差异；（3）三者合同签订模式和内容的差异，如一事一签还是按年统签等。
3、  与财务会计资料有关的问题
1、 根据招股说明书披露，发行人运输收入的确认原则为：在运输劳务与提供完毕，被运输车辆送达目的地并经接收方验收确认后，依据约定的结算价格、运输里程和实际运抵的整车数量等因素确认收入。请在招股说明书“财务会计信息”中补充披露发行人是以目的地的验收还是以委托方的验收作为收入确认的时点。

2、 根据招股说明书披露，2012年6月11日，公司与重庆长安民生物流股份有限公司、日本住友商事株式会社签订股权转让协议，根据该协议，公司将所持南京住久16%的股权以3,453.30万元转让给重庆长安民生物流股份有限公司，将所持南京住久8%的股权以1,726.70万元转让给日本住友商事株式会社，上述股权转让已完成。请会计师补充说明转让南京住久的相关会计处理以及是否符合《企业会计准则》的规定。

3、 根据招股说明书披露，新长汇成立于2012年8月29日，目前持有发行人1.25%的股份，是发行人高管及核心员工持股平台。公司2012年确认管理费用-股份支付475.08万。请发行人及会计师补充说明报告期各期股份支付事项公允价值的金额和确定依据，并说明会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。

4、 请保荐机构、律师、会计师按照中国证监会有关文件精神落实并披露公司股利分配政策。

5、 请切实落实《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》相关规定。

6、 请在招股说明书中补充披露公司员工薪酬制度、各级别、各类岗位员工收入水平、大致范围及与当地平均工资水平比较情况，公司未来薪酬制度及水平变化趋势。

7、 请发行人严格按照《企业会计准则》、《上市公司信息披露管理办法》及证券交易所颁布的业务规则中相关规定完整、准确的披露关联方关系及交易。
