
2017年8月14日-2017年8月18日发行监管部

发出的再融资反馈意见

2017年8月14日-2017年8月18日，发行监管部共发出2家再融资申请的反馈意见，具体如下：

申万宏源
1.申请人控股股东为中国建投，实际控制人为中央汇金。请申请人补充说明本次非公开发行是否应当取得有权国资部门的批复。请保荐机构和律师补充核查。

2.请申请人补充说明其与控股股东和实际控制人之间是否存在同业竞争，控股股东和实际控制人出具的避免同业竞争的承诺是否公开披露、是否切实可行。请保荐机构和律师补充核查，并就本次发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条第（四）项和《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的规定发表明确意见。

    3.请申请人说明本次募集资金120亿元的具体使用方向、拟用于开展的业务和规模，以及本次非公开发行的资金测算过程。    请保荐机构核查。

    4.请申请人说明本次使用募集资金100亿元增资申万宏源证券，以及申万宏源证券使用募集资金35亿元向其子公司申万宏源西部证券增资时，其他股东是否同比例增资，若否，请提供本次增资的依据。请保荐机构核查。
5.请申请人按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告[2015]31号）的规定履行审议程序和信息披露义务。即期回报被摊薄的，填补回报措施与承诺的内容应明确且具有可操作性。请保荐机构对申请人落实上述规定的情况发表核查意见。

6.请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。

二、太阳纸业
申请人本次发行可转债拟募集资金12亿元，全部用于老挝年产30万吨化学浆项目。

   （1）请申请人补充说明并披露此次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，募投项目投资进度安排情况，并结合相关行业主要公司的收入及盈利情况说明本次募投各项目收益情况的具体测算过程、测算依据及合理性。

请保荐机构就上述事项进行核查，并就募投项目投资金额及收益的测算依据、过程、结果的合理性发表明确意见，并核查申请人本次募投项目金额是否超过实际募集资金需求量，相关测算依据及结果是否合理。

请结合资金、技术、人才、原材料等因素补充说明募投项目的准备情况，并请说明募投项目相关风险披露是否充分。

申请人的在建工程中包括老挝林浆纸一体化项目，截止2016年9月30日已投入7029万元。请补充说明该项目的建设内容及建设进度安排，本次募投项目与上述项目之间的关系。请保荐机构核查申请人是否存在使用本次募集资金置换董事会决议日前已投资金额的情况。

请保荐机构对上述事项进行核查并发表意见。

请补充说明最近一期末申请人应付债券科目的明细情况。申请人尚有10亿元公司债券额度未发行，请结合上述公司债券的发行进度安排情况，补充说明本次可转债发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十四条第（二）项的规定，请保荐机构进行核查并发表明确意见。
2017年2月，申请人公告拟参与设立同仁堂养老产业基金，由申请人子公司山东太阳生活用纸有限公司出资6000万元。请详细说明申请人进行上述投资的原因及投资进度安排，出资的资金来源，参与设立养老产业基金对申请人业务发展的影响。申请人是否存在使用本次募集资金进行上述投资的情况。请保荐机构核查并发表意见。

报告期内，申请人应收账款余额分别为6.94亿元、6.90亿元、9.43亿元、12.37亿元。请结合主营业务收入变动情况，补充说明最近一年及一期，申请人应收账款余额增长较快的原因，并请说明应收账款坏账准备计提是否充分。请保荐机构、会计师核查并发表意见。

    5.申请人本次非公开发行股票拟投资16亿用于老挝年产30万吨化学浆项目，由申请人全资子公司太阳纸业控股老挝有限责任公司具体实施。请申请人补充说明该项目是否已取得境内外各项政府审批、土地权属，如未取得，是否存在障碍。

请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。

    6.报告期内，申请人前五大客户包括万国纸业太阳白卡纸有

限公司、山东万国太阳食品包装材料有限公司等控股股东控股的

关联方，销售金额占比超过9%。请申请人说明前述关联交易的

定价是否公允，决策程序是否规范，并明确规范或减少关联交易

的具体措施。

 7.请申请人及保荐机构结合近期发改委、商务部、人民银行及外汇局就加强对外投资监管的相关政策，就该等政策对本次老挝年产30万吨化学浆项目可能产生的影响发表意见。

 8.请申请人说明报告期内是否存在环保事故、环保纠纷或潜在纠纷，是否受到包括但不限于环保、安监等行政处罚。

    请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
9.请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。


