　一、审核情况
(一)申请人基本情况
申请人全称为“江苏如皋农村商业银行股份有限公司”（证券代码：871728，基础层），申请人住所地在如皋市如城镇海阳路195号，成立于2010年12月8日，设立之时即为股份公司，并于2017年9月6日在全国股转系统挂牌公开转让。截至股权登记日（2017年9月21日），申请人共有股东1431人。
[bookmark: _GoBack]申请人法定代表人钱海标，无实际控制人，注册资本为65,000.00万元。
（二）审核过程
申请人向特定对象发行股票的行政许可申请于2017年11月10日正式受理。依据《公司法》、《证券法》、《非上市公众公司监督管理办法》（以下简称《管理办法》）、《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》、《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》等相关规定，我会对申请人提交的申请文件进行了合规性审核，于2017年11月23日向申请人发出书面反馈，2017年12月13日，申请人及主办券商、会计师、律师提交了第一次反馈意见回复。
全国股份转让系统就本次发行出具了《关于江苏如皋农村商业银行股份有限公司股票发行的自律监管情况函》，未发现申请人存在重大违法违规行为。　
二、审核中关注的问题
1、关于开立募集资金账户
审核中关注到，申请人未披露是否已开立募集资金专项账户。对此，请申请人披露是否已开立募集资金专项账户。如尚未开立，请按照《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》的要求，开立本次发行的募集资金专项账户。同时，请主办券商、律师核查并发表明确意见。
申请人补充披露：
申请人于2017年11月27日开立人民币专用存款账户，开户行为如皋农村商业银行如城支行，账户名称为江苏如皋农村商业银行股份有限公司，账户号码为3206220441010000063253，根据申请人出具的承诺函，该账户仅用于本次定向发行股票认购缴款及使用。
主办券商和律师认为，申请人已经按照《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》及《江苏如皋农村商业银行股份有限公司募集资金管理办法》的要求开立了本次发行的募集资金专项账户。同时，申请人在如皋农村商业银行如城支行开立专用存款账户并将与招商证券、如皋农村商业银行如城支行签订《募集资金三方监管协议》符合相关规定，如皋农村商业银行如城支行能够独立履行《募集资金三方监管协议》中所约定的募集资金存储银行账户监管义务。
2、关于中介机构发表意见
审核中关注到，中介机构发表意见不完整。对此，请律师围绕《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》就本次发行的价格、限售安排、募集资金情况等发表明确意见，同时请主办券商对本次发行程序的合法合规性发表明确意见。
律师回复称，本次股票发行的定价方式合理、价格决策程序合法、合规，股票发行价格公允，不存在损害申请人及股东利益的情况；申请人关于本次股票发行的限售安排符合《公司法》、《证券法》、《业务细则》等法律、法规和规范性文件的规定；　　　本次募集资金总额及单户认购股份数量符合《行政许可事项实施办法》等法律、法规和规范性文件的要求；本次股票发行募集资金扣除发行费用后将全部用于提高申请人资本充足率，将增强申请人的资本实力和风险抵御能力，为申请人资产规模的稳步扩张、各项业务的可持续发展提供充足的资本支持，符合申请人运营的合理需求，具有合理性及必要性，申请人已积极采取措施保障本次股票发行的募集资金用于指定用途，保障募集资金合理、规范使用，本次股票发行符合《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》（股转系统公告[2016]63号）关于募集资金管理的有关规定。
主办券商回复称，申请人本次股票发行董事会、股东大会的召集、召开程序、参加会议人员资格、表决方式符合有关法律、法规及《公司章程》的规定，上述议案在董事会和股东大会上均获得通过，审议表决结果合法有效；审议通过上述与本次发行相关的议案时，关联董事、关联股东已按相关规定进行了回避表决。申请人本次定向发行股票履行了必要的决策和批准程序，符合相关法律、法规等规范性文件及《公司章程》的规定，本次发行程序合法合规，尚需中国证监会核准并于发行完毕后向全国股转系统履行备案程序。
3、关于表决程序
审核中关注到，召开与本次股票发行有关的2017年第二次临时股东大会时，部分股东在相关议案表决时投了反对票、弃权票。
对此，请主办券商和律师核查：（1）以上股东投反对票、弃权票的原因，以及以上议案相关内容和表决程序是否合法合规；（2）申请人本次审议的定向发行方案有关内容与银监部门批复的定向募股方案是否一致，股东是否知悉，是否存在潜在问题和纠纷，并请申请人补充提供提交银监部门批复的定向募股方案。
主办券商和律师回复如下：
（1）关于以上股东投反对票、弃权票的原因，以及以上议案相关内容和表决程序是否合法合规
　根据申请人提供的2017年第二次临时股东大会签名册、表决票、授权委托书、会议记录文件，且律师、主办券商对在2017年第二次临时股东大会审议相关议案时投反对票、弃权票的股东进行了访谈，相关股东投反对票、弃权票的原因如下：
	编号
	股东名称/姓名
	持股数
（万股）
	议案名称
	投票情况
	投票原因

	1
	黄悦
	10
	《江苏如皋农村商业银行股份有限公司募集资金管理办法》
	反对票
	有认购新股的意向，认为本次发行价格略高，希望可以适当降低股票发行价格，所以投反对票。

	
	
	
	《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次股票发行事宜》
	
	

	2
	南通惠蒲劳务有限公司
	324 
	《江苏如皋农村商业银行股份有限公司关于签署附生效条件的股票发行认购协议》
	弃权票
	授权代表樊晨龙在大会宣读相关议案的过程中在接听电话，对相关议案投弃权票。

	
	
	
	《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次股票发行事宜》
	
	

	3
	如皋市庆中贸易有限公司
	540
	《江苏如皋农村商业银行股份有限公司关于签署附生效条件的股票发行认购协议》
	弃权票
	法定代表人周月琴在审议议案一、二时没有注意到发行价格，审议议案三、四时注意到了发行价格，认为发行价格较高，所以投弃权票。

	
	
	
	《关于提请股东大会授权董会事全权办理本次股票发行事宜》
	
	


　　根据申请人提供的2017年第二次临时股东大会通知、提案、签名册、表决票、授权委托书、会议记录文件以及江苏冠华律师事务所出具的（苏冠见字[2017]第003号）《关于江苏如皋农村商业银行股份有限公司2017年第二次临时股东大会的法律意见书》：
　　《江苏如皋农村商业银行股份有限公司关于签署附生效条件的股票发行认购协议》、《江苏如皋农村商业银行股份有限公司募集资金管理办法》、《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次股票发行事宜》等股东大会提案由公司董事会办公室根据《公司法》、《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》等法律法规、规范性文件、指引要求以及《公司章程》等内部规范文件拟定，内容合法合规。
2017年第二次临时股东大会于2017年9月28日召开，上述提案系经出席股东大会的股东所持表决权的三分之二以上以现场会议投票表决方式予以通过，符合《公司法》、《公司章程》、《江苏如皋农村商业银行股份有限公司股东大会议事规则》的相关规定，表决程序合法合规。
（2）关于申请人本次审议的定向发行方案有关内容与银监部门批复的定向募股方案是否一致，股东是否知悉，是否存在潜在问题和纠纷，并请申请人补充提供提交银监部门批复的定向募股方案
主办券商认为，2017年9月29日申请人向中国银行业监督管理委员会南通监管分局提交《江苏如皋农村商业银行股份有限公司关于2017年定向发行股票募集资金的请示》，其中附件2为《江苏如皋农村商业银行股份有限公司2017年股票发行方案》，2017年10月17日南通银监分局作出了《中国银监会南通监管分局关于江苏如皋农村商业银行股份有限公司定向募股方案的批复》（通银监复[2017]109号），同意申请人上报的定向募股方案。此份银监部门批复的定向募股方案与申请人2017年第二次临时股东大会审议通过《股票发行方案》完全一致。
律师认为，《股票发行方案》与银监部门批复的定向募股方案在内容上完全一致，均包含申请人基本情况、定向募股原因、募集资金用途、增资扩股的总额、发行价格、定向募股对象、股金募集方式等与本次股票发行密切相关的内容。同时，《股票发行方案》作为本次定向募集股金申请文件的附件呈报银监部门。2017年10月17日，南通银监分局作出了《中国银监会南通监管分局关于江苏如皋农村商业银行股份有限公司定向募股方案的批复》（通银监复[2017]109号），同意申请人上报的定向募股方案。
主办券商和律师认为，申请人采取以下方式保障股东充分知悉上述《股票发行方案》，不存在潜在问题和纠纷：
（1）2017年9月12日，申请人在全国股转公司官方网站发布编号为2017-012的临时公告，披露《股票发行方案》全文，银监部门批复的定向募股方案与上述披露的《股票发行方案》完全一致，股东均可通过网络查询知悉上述方案。
（2）申请人通过各支行网点电话通知发放及全球邮政特快专递（EMS）寄送的方式，向股东发放了《股票发行方案》及《江苏如皋农村商业银行股份有限公司定向发行人民币普通股股票之优先认购意向书》，申请人收到股东反馈文件1251份，占全体股东总人数的87.42 %，上述股东均在《江苏如皋农村商业银行股份有限公司定向发行人民币普通股股票之优先认购意向书》中明确表示：已经收到并详细阅读《发行方案》及其附件，已经了解申请人发布的本次定向发行相关公告。
（3）申请人将2017年第二次临时股东大会的全部议案印制成会议资料，发放给前来参加股东大会的股东及其代理人，根据相关会议文件，本次股东大会共有108名股东（包括股东代理人）出席，占申请人有表决权股份总数的88.83%。主持人在2017年第二次临时股东大会上向参会股东宣读《股票发行方案》，股东通过表决票对《股票发行方案》进行了表决，表决程序及表决结果合法有效。
此外，申请人已在反馈回复提交文件中补充提供提交银监部门批复的请示文件及定向募股方案。
主办券商和律师认为，股东在2017年第二次临时股东大会投反对票、弃权票的原因已经明确，相关议案的内容和表决程序合法合规；申请人本次审议的定向发行方案有关内容与银监部门批复的定向募股方案一致，股东知悉上述发行方案，不存在潜在问题和纠纷；申请人已在反馈回复提交文件中补充提供提交银监部门批复的请示文件及定向募股方案。
4、关于对外担保
申请材料显示，致同会计师事务所对申请人2015年度、2016年度、2017年1－5月财务会计报告实施了审计，申请人认为根据上述审计报告及申请人出具的说明，申请人报告期内不存在对外担保情况。但审计报告未覆盖2017年6月至今的对外担保情况。对此，请申请人补充披露2017年6月至今的对外担保情况，同时，请主办券商、会计师和律师核查并发表明确意见。
申请人补充披露：
根据中国人民银行征信中心于2017年11月28日出具的《企业信用报告》及申请人出具的情况说明，申请人2017年6月至今不存在对外担保情况。
　　主办券商、会计师和律师认为，申请人报告期内及2017年6月至今均不存在对外担保情况。
5、关于应收账款
审核中关注到，申请人最近一期财报显示应收账款类投资由1.1亿元上升至68.87亿元。对此，请申请人补充披露应收账款类投资的具体情况，大幅上升的原因，投资是否履行必要的决策审批程序，资金投向是否合理、合规，风险防范措施是否有效，减值准备计提是否充分。同时，请主办券商及会计师核查并发表明确意见。
 申请人补充披露：
[bookmark: _Hlk499644586][bookmark: _Hlk499646133]2017年以来，随着货币政策趋于稳健中性，债券调整幅度较大、价格波动较大，因此，今年来申请人逐步放缓了对传统债券类资产的投资，调整了资产投资品种，主要投资于其他银行发行的同业理财或牵头成立的联合投资计划、信托公司发行的信托计划、证券公司或基金公司发行的资管计划。根据投资产品的实质、江苏省农村信用社联合社的管理要求以及参照上市银行的会计处理方法，申请人将以上投资产品分类为“应收款项类投资”并在对应科目进行核算，导致应收款项类投资余额大幅增加。
申请人严格遵循了《商业银行内部控制指引》、《商业银行市场风险管理指引》、《如皋农村商业银行人民币投资业务管理办法和操作流程》等规定。投资时遵循保证资产安全性、流动性、效益性的原则，在合规政策约束下实现可持续的投资收益最大化。
申请人对投资业务实行统一授权、集中管理，建立了严格的监督约束机制，由金融市场部负责投资业务的运营和管理，运营清算中心负责投资业务的资金清算，风险管理部门负责投资业务的风险控制。申请人表内投资于资管计划、理财产品和联合投资等产品，均严格按照监管要求对投资范围进行严格审查，并深入了解和评估了相关产品的风险情况，持续监督相关产品的风险变动情况。
截止2017年9月30日，申请人应收款项类投资明细及其最终投向情况如下：
	[bookmark: _Hlk499644762]产品名称
	投资金额（万元）
	到期日
	最终投向
	利率

	富江南之同富添盈A计划17062102
	20,000.00 
	2018/6/15
	14湘轻盐MTN001，5000
	5.70%

	
	
	
	14武商贸MTN001，5000
	

	
	
	
	14贵州航空MTN001，5000
	

	
	
	
	14吴江丝绸MTN001，5000
	

	江南农商行富江南系列理财170809
	5,000.00 
	2018/8/8
	13闽西兴杭债，2000
	5.40%

	
	
	
	17锡公01,3000
	

	江南农商行富江南系列理财0922
	20,000.00 
	2018/3/29
	17电投02,10000
	5.40%

	
	
	
	17国君G1，5000
	

	
	
	
	17国控01,5000
	

	南京银行珠联璧合同盈系列理财
	20,000.00 
	2017/12/14
	银行间、交易所债券
	5.60%

	常熟常乐汇银理财170615
	20,000.00 
	2018/6/15
	15石建投，3000
	5.60%

	
	
	
	15永兴债，3000
	

	
	
	
	15自高01，2000
	

	
	
	
	16兴城01，5000
	

	
	
	
	15绍兴债，2000
	

	
	
	
	15国开18，5000
	

	常熟常乐汇银理财0927
	20,000.00 
	2017/10/30
	15双流交建PPN001，10000
	5.20%

	
	
	
	17上虞01，4000
	

	
	
	
	16承控01，6000
	

	上海银行利多系列理财0915
	10,000.00 
	2017/10/20
	同业存单及同业存款
	5.15%

	上海银行利多系列理财0927
	10,000.00 
	2017/12/27
	同业借款
	5.15%

	广州农商安心回报理财062302
	10,000.00 
	2017/12/22
	国开1701，2000
	5.65%

	
	
	
	国开1302，2000
	

	
	
	
	04国开25，2000
	

	
	
	
	12广汽03，1000
	

	
	
	
	17进出06，2000
	

	
	
	
	11陕汽债，1000
	

	青岛农村商业银行尊盈系列0915
	20,000.00 
	2018/3/20
	16漳九龙，10000
	5.35%

	
	
	
	16贵阳停车场债01,7100
	

	
	
	
	14粤物资PPN002，2900
	

	武汉农商行汉银财富恒盈系列理财
	20,000.00 
	2018/8/10
	13龙岩汇金债，10000
	5.40%

	
	
	
	14新开元债，5000
	

	
	
	
	15新交投，5000
	

	桂林银行漓江理财0927
	20,000.00 
	2018/3/16
	16武经02,5000
	5.40%

	
	
	
	16三水02,5000
	

	
	
	
	16玉柴PPN01，10000
	

	兴业银行和鑫财富理财0920
	20,000.00 
	2017/12/8
	17崇川01
	5.20%

	上海信托“红宝石”T+N20170315
	20,000.00 
	2017/11/16
	16东航集MTN002，6000
	5.00%

	
	
	
	17中普天SCP001，4500
	

	
	
	
	15中兴通讯MTN003，4500
	

	
	
	
	17平安租赁MTN001，5000
	

	上海信托“红宝石”T+N20170809
	20,000.00 
	2018/2/8
	16东航集MTN002，8000
	5.60%

	
	
	
	15中兴通讯MTN003，5000
	

	
	
	
	15万华MTN001，5000
	

	
	
	
	15鲁西化工MTN001，2000
	

	上海信托“红宝石”T+N20170912
	10,000.00 
	2017/12/14
	16华能集MTN001A，5000
	5.30%

	
	
	
	17平安租赁MTN001，5000
	

	中融汇聚金1号161109
	20,000.00 
	2017/11/9
	16水利十四MTN001
	4.90%

	中融汇聚增利276天
	10,000.00 
	2017/12/18
	16象屿MTN002，5000
	5.10%

	
	
	
	14杭金投MTN001，5000
	

	平安财富-宏泰85号集合资金信托计划
	8,000.00 
	2018/12/1
	海安县洪恩新农村建设有限公司信托贷款
	7.80%

	陆家嘴信托-尊麟12号集合资金信托计划
	10,000.00 
	2018/8/15
	常州五星置业发展有限公司信托贷款
	5.90%

	国联信托-新吴城建集合资金信托计划
	2,000.00 
	2021/8/30
	无锡高新D区（鸿山片区）鸿运苑五二期集中安置建设工程项目
	5.60%

	国联信托-新吴城建集合资金信托第三期
	1,000.00 
	2023/1/20
	无锡高新D区（鸿山片区）鸿运苑五二期集中安置建设工程项目
	5.40%

	长安宁-常州城建应收账款转让集合资金信托计划
	11,000.00 
	2019/12/2
	常州市城市建设（集团）有限公司信托贷款
	4.80%

	华宝盈嘉44号（泰州深业）
	10,000.00 
	2024/4/26
	泰州深业投资发展有限公司信托贷款
	5.70%

	上信-平安租赁专项债权投资集合资金信托计划（三）
	10,000.00 
	2018/8/9
	平安国际租赁有限公司信托贷款
	6.00%

	中海汇誉2017-72盛州实业资金信托计划
	10,000.00 
	2019/9/21
	盐城盛州实业有限公司信托贷款
	7.00%

	四川信托·定收宝集合资金信托
	20,000.00 
	2017/11/17
	16国开10,5000
	4.80%

	
	
	
	16附息国债10,10000
	

	
	
	
	16附息国债17,5000
	

	四川信托·天府聚鑫3号集合资金信托
	20,000.00 
	2017/11/17
	16进出03,10000
	5.30%

	
	
	
	同业存款，10000
	

	四川信托·定收宝集合资金信托0728
	10,000.00 
	2017/10/27
	16国开10,5000
	5.20%

	
	
	
	15渝外贸，5000
	

	四川信托·定收宝集合资金信托计划0912
	12,000.00 
	2017/12/12
	12西江债，5000
	5.50%

	
	
	
	15渝外贸，5000
	

	
	
	
	16附息国债10,2000
	

	四川信托·天府聚鑫3号集合资金信托
	14,000.00 
	2017/12/27
	16国开10,10000
	5.65%

	
	
	
	13金坛债，2000
	

	
	
	
	13张保债，2000
	

	紫金信托·汇银集合资金信托20170316
	20,000.00 
	2017/12/18
	16方正01,7000
	5.00%

	
	
	
	16产建双创专项债,5000
	

	
	
	
	16太湖湾,3000
	

	
	
	
	16海陵02,3000
	

	
	
	
	16盱眙债,2000
	

	中民永丰1号集合资金信托计划
	20,000.00 
	2017/11/8
	16万盛停车场项目NPB
	4.60%

	中民永丰1号集合资金信托计划161212
	10,000.00 
	2017/12/13
	16合力01,1000
	4.80%

	
	
	
	14巴州库城债，5000
	

	
	
	
	16中瑞恒远债，4000
	

	晋城银行股份有限公司金诚汽车贷款第七期财产权信托优先A2档
	5,000.00 
	2019/10/13
	晋城银行汽车贷款资产证券化
	5.60%

	晋城银行股份有限公司金诚汽车贷款第七期财产权信托优先A1档
	8,431.93 
	2018/7/13
	晋城银行汽车贷款资产证券化
	5.40%

	云信禧年2号信贷资产流转财产权信托优先A1档信托受益权
	3,855.50 
	2018/7/20
	稠州银行汽车贷款资产证券化
	5.50%

	云信禧年2号信贷资产流转财产权信托优先A2档信托受益权
	5,000.00 
	2019/5/20
	稠州银行汽车贷款资产证券化
	5.80%

	常鑫1号资产支持财产权信托受益权
	2,617.39 
	2018/1/5
	常熟农商行信贷资产证券化
	4.70%

	兴业启元一年定开债基A
	10,000.00 
	2017/10/28
	银行间、交易所债券
	1.56%

	创金合信金诚5号资管计划(第4期）
	20,000.00 
	2018/9/19
	银行间、交易所债券
	5.20%

	天弘震泽3号资产管理计划
	20,000.00 
	2017/12/15
	银行间、交易所债券
	4.80%

	天弘长城1号资产管理计划
	10,000.00 
	2018/2/8
	银行间、交易所债券
	5.30%

	太平洋证券14天现金增益集合资管计划
	15,000.00 
	2017/11/30
	08铁道01,5000
	4.50%

	
	
	
	16恒丰银行CD166，10000
	

	宏信证券安石稳健集合资产管理计划
	10,000.00 
	2017/11/24
	16市北高新SCP001，5000
	4.65%

	
	
	
	16贵安01,5000
	

	中信建投基金-宏远2号资产管理计划
	30,000.00 
	2017/10/26
	银行间、交易所债券
	4.45%

	兴业财富-稳富31号单一客户资产管理计划170922
	5,000.00 
	2022/9/21
	17皋投债
	6.00%

	兴业财富-稳富31号单一客户资产管理计划170925
	5,000.00 
	2022/9/22
	17皋沿01
	6.00%

	兴业财富-稳富31号单一客户资产管理计划170927
	10,000.00 
	2020/9/12
	17如皋02
	6.45%

	南京银行联合项目
	3,000.00 
	2023/6/20
	银行间、交易所债券
	5.00%

	江南同赢-联合投资计划2016年第五期
	6,000.00 
	2018/3/3
	银行间、交易所债券
	5.00%

	江南同赢-联合投资计划2016年第八期
	5,000.00 
	2018/3/16
	银行间、交易所债券
	4.90%

	江南同赢-联合投资计划江苏专属B第二期
	15,000.00 
	2019/6/29
	常州经济开发区戚大街城镇化改造项目贷款
	5.30%

	江南同赢-联合投资计划江苏专属B第三期
	5,000.00 
	2019/7/7
	溧阳中关村蒋店三期地块拆迁安置小区项目
	5.30%

	常熟鑫燕-联合投资计划2017年第一期
	5,000.00 
	2017/10/17
	同业借款
	4.90%

	融联创联合投资计划
	5,000.00 
	2022/8/28
	银行间、交易所债券
	6.00%　

	合计
	686,904.82
	 
	 
	 


申请人资管计划和理财产品、联合投资主要投资于银行间和交易所发行的企业债、公司债、债券回购等标准化固定收益产品，产品相关风险等级较低，不包含具有高收益属性的权益类产品。
申请人为防范投资风险的主要控制措施如下：
开展金融资产投资业务时，由金融市场部前台人员负责对产品情况进行尽调，根据尽调情况向风险管理部派驻风险经理提交尽调报告，风险经理进行风险评估，必要时开展现场核查，风险经理审查通过后提交金融市场部负责人，金融市场部负责人根据年初授权文件在权限范围内进行审批，对超权限的业务，金融市场部提交分管行长、金融市场投资审查委员会审议，前台交易员严格按照“先审批、后交易”的业务流程，根据最终审批结果开展金融资产投资，同时将相关合同、协议、风险揭示书等法律文书提交风险管理部进行审核，运营管理部清算中心负责进行金融资产投资的账户管理及资金清算工作。
后续主要控制点如下：申请人对其发行人（管理人或受托人）进行同业授信，纳入申请人统一授信管理；风险管理部对上述产品进行尽职调查和风险审查；金融市场部对产品进行后续监测。风险经理实时监控投资标的的价格变动，并及时进行风险提示，稽核审计部定期或不定期对同业理财业务进行稽核审计和监督检查。
申请人在上述投资活动中，密切跟踪各类产品的运作情况，定期要求产品发行人或管理人出具产品运作报告或资产清单，不存在未获取高额收益而投资具有较大风险金融产品的情形。
截止2017年9月30日，申请人应收款项类投资未发现减值迹象，截至2017年9月30日，申请人按照谨慎性原则对应收款项类投资计提减值准备84,552,217.40元，占投资额应收款项类投资账面价值6,971,672,143.37元的1.21%，申请人减值准备计提充分。
同时根据《南通银监分局关于2017年农村中小金融机构监管工作的意见》（通银监办〔2017〕14号）的要求：“对非金融企业债券、特定目的载体等投资，应按照穿透原则对应至最终债务人（不包括风险权重为零的投资业务），2017年底前按不低于1.5%的比例计提准备。” 由于申请人应收款项类投资中包含金融企业类和非金融企业债券、特定目的载体等投资，申请人根据谨慎性原则将在2017年12月31日按照全部应收款项类投资余额的1.5%计提减值准备。
　主办券商、会计师认为，申请人2017年1-9月应收账款类投资大幅上升的原因符合公司投资管理决策，投资履行了必要的决策审批程序，资金投向合理、合规，风险防范措施有效，减值准备计提充分。
三、合规性审核意见
根据申请人提交的申请文件以及对反馈意见的回复，我会认为，申请人信息披露基本符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》、《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》、《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》等法律法规的规定，相关中介机构已就本次申请的相关问题依法发表了明确的意见。据此，我会同意江苏如皋农村商业银行股份有限公司向特定对象发行股票的申请。

