
关于山东高速集团有限公司公开发行

可交换公司债券申请文件的反馈意见

中国国际金融股份有限公司、西部证券股份有限公司、广发

证券股份有限公司：

我会依法对你公司拟承销的山东高速集团有限公司公

开发行可交换公司债券申请文件进行了审核，形成如下反馈

意见。依照《中国证券监督管理委员会行政许可实施程序规

定》的规定，请你公司对下列问题逐项落实并在 30个工作

日内提交书面回复意见及电子文档。不能按期回复的，请提

前 5个工作日向我会提交延期回复的申请，并说明理由及具

体回复时限，延期时间最长不超过 2个月。未在上述期限内

回复意见，且未按期提交延期回复的申请，或者按期提交延

期回复的申请，但未说明理由或者理由不充分的，我会将依

法作出终止审查的决定。反馈回复涉及修改募集说明书的，

请以楷体加粗标明。

一、重点问题

1.发行人被列入中国银监会地方政府融资平台监测类

名单（退出平台类），且并表二级子公司山东高速青岛公路

有限公司属于政府融资平台。请主承销商补充核查以下内容

并发表明确的核查意见：（1）发行人最近三年来自所属地方

政府的现金流入与发行人经营活动现金流入占比、最近三年
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来自所属地方政府的收入与营业收入占比；（2）发行人是否

具有与地方政府融资平台相独立的市场化运营业务和现金

流入，是否制定了切实有效的募集资金监管和隔离机制；（3）

发行人是否按照《公司法》建立了现代法人治理结构和健全

完善的决策机制，是否具有市场化运作的经营性业务；（4）

地方政府债务清理甄别情况对发行人的相关影响；（5）发行

人本次发行公司债券是否涉及新增地方政府债务；（6）发行

人债券募集资金是否用于偿还地方政府债务或者投向公益

性项目。

请发行人在债券募集说明书中强化业务运营模式、治理

结构等相关披露内容，并提供如下承诺：一是提供本次发行

公司债券不涉及新增地方政府债务的承诺；二是募集资金用

途不用于地方政府融资平台、不用于偿还地方政府债务或者

公益性项目的承诺。

二、一般问题

2.请发行人就最近一期归属于母公司所有者的净利润

大幅下降及最近一期经营活动产生的现金流量净额为负的

情况及风险在募集说明书中做重大事项提示。

3.发行人最近一年内曾发行过公司债券，请发行人在募

集说明书中披露前次募集资金使用情况，请主承销商对前次

募集资金是否用于募集说明书约定的用途进行核查并发表

意见。
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4.发行人 2012 年度财务报告的审计机构为中磊会计师

事务所，2013 年度、2014 年度财务报告的审计机构为大华

会计师事务所，请发行人补充提供中磊会计师事务所在募集

说明书正文后的相关声明。

5.山东省国资委关于本次债券发行的批复中要求“此次

发行的可交换公司债券全部交换为山东高速股份有限公司 A

股后，你公司持有山东高速股份的比例不得低于 51%”，请

发行人在募集说明书中披露相关内容并说明比例计算的股

份基数。

6.请发行人在募集说明书“重大事项提示”中补充披露

本次债券发行对象。

7.请主承销商对《受托管理协议》是否符合《公司债券

发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）和《公司债

券受托管理人执业行为准则》，《债券持有人会议规则》是否

符合《管理办法》和《上海证券交易所公司债券上市规则》

进行核查并发表明确意见。

8.募集说明书、发行申请报告关于本次债券到期赎回价

格中是否包含最后一期年度利息的表述不一致，请发行人核

实并规范相关表述。

9.请发行人律师对本次债券是否符合面向公众投资者

公开发行的条件逐条发表意见。


