深圳市美芝装饰设计工程股份有限公司

首次公开发行股票申请文件的反馈意见
华创证券有限责任公司：

现对你公司推荐的深圳市美芝装饰设计工程股份有限公司（以下简称公司或发行人）首次公开发行股票申请文件提出反馈意见，请你们在30日内对下列问题逐项落实并提供书面回复和电子文档。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗标明。我会收到你们的回复后，将根据情况决定是否再次向你们发出反馈意见。如在30日内不能提供书面回复，请向我会提交延期回复的申请。若对本反馈意见有任何问题，请致电我会审核人员。

一、规范性问题：

1、据招股说明书披露，深圳市美芝电器公司、中国农业银行深圳分行和深圳市建设财务有限公司分别出资50万元共同设立美芝联合。1984年11月，美芝联合设立发行人前身深圳市美芝股份联合公司家电装饰工程部，并于1989年在工程部基础上设立“深圳市美芝装饰工程公司”。1990年，深圳市美芝企业股份有限公司和中国农业银行深圳市分行各将其在美芝联合中的全部股权转让给东辉股份，东辉股份收购美芝联合股份后将美芝股份变更为其全资子公司。请回答以下问题：

（1）请保荐机构和发行人律师说明并披露深圳市美芝电器公司、中国农业银行深圳分行和深圳市建设财务有限公司的企业性质，发行人前身是否涉及国有及集体资产，说明前述国有或集体资产退出的过程及其合法合规性；说明发行人历次增资和股权转让的价格、定价依据、资金来源；请保荐机构和发行人律师就发行人历史沿革的合法合规性发表明确意见，并说明是否存在损害国有或集体股东的利益的情况，是否存在瑕疵，相关瑕疵是否对本次发行构成障碍；

（2）请保荐机构说明并披露东辉股份的股东构成和历史沿革情况。

（3）请保荐机构和发行人律师说明美芝电器、美芝联合、深圳市美芝企业股份有限公司等企业之间的关系，说明前述企业的基本情况及历史沿革情况。

2、请保荐机构和发行人会计师说明发行人整体变更为股份有限公司时资产计量和相关审计情况，说明改制时净资产数额与折合股本的关系，说明股份公司设立时是否存在出资不实的情况；说明杨水森的任职履历等个人简历情况，说明其2013年向发行人增资的原因、定价依据和资金来源，说明杨水森与发行人其他股东、董监高、主要客户和本次中介机构相关人员是否存在关联关系，是否存在代持或其他利益安排。

3、据招股说明书披露，发行人订单取得方式主要为参与邀标或公开招投标。请保荐机构和发行人律师说明发行人订单取得过程是否符合相关法律法规的规定，是否存在因违反招投标法等相关法律法规而受到处罚的情况。　

4、据招股说明书披露，发行人在承接工程项目后会与具备资质的劳务公司签订劳务派遣或分包合同，由劳务公司向公司派遣劳务人员或将部分劳务作业分包给劳务公司由劳务公司的劳务人员进行施工。请保荐机构和发行人律师说明报告期各期与发行人存在交易关系的劳务分包和劳务派遣企业情况，前述企业的基本情况、是否具有法定资质，与发行人的交易金额及占比，向发行人提供的劳务人员数量、计价方式；前述劳务企业与发行人股东及董监高人员是否存在关联关系；说明劳务分包及派遣合同的主要条款，劳务分包及派遣施工过程是否曾发生安全事故或其他责任事故，事故责任的分配方式和后续处理情况；请保荐机构结合劳务分包及劳务派遣支付的人力成本与当年度的工程量及工程收入的匹配性，核查说明发行人是否存在挂靠的情况。

5、据招股说明书披露，2011年至2013年发行人营业收入复合增长率23.38%，发行人自2013年起制定营业收入年均增长目标为18%，为实现前述增长需要增加工程配套资金量为31,188.74万元。据此计算募投项目“补充工程项目配套资金”项目的募集资金额。发行人2014年实际营业收入增长比例为-18%。请保荐机构和发行人会计师结合发行人2014年营业收入增长情况说明“补充工程项目配套资金”项目募投金额的测算方法的合理性，说明前述募投项目的合理性和必要性。

6、据招股说明书披露，实际控制人李苏华曾担任实力劳务公司监事职务。请保荐机构和发行人律师说明实力劳务公司的基本情况、股东构成和历史沿革情况，说明发行人与实力劳务的交易情况及交易定价是否公允。

7、请保荐机构和发行人律师说明报告期内曾为发行人关联方的企业基本情况和经营情况，说明前述企业作为关联方期间是否与发行人存在关联交易或业务竞争关系；前述企业股权转让的原因、股权转让价格和定价依据、资金来源，说明相关股权转让是否真实，是否存在代持或其他利益安排。

8、请保荐机构和发行人律师说明关于发行人持股全盛控股事项报警后执法机关的后续处理情况，说明执法机关对相关事实的认定与招股说明披露内容是否相符；说明并披露全盛控股被吊销营业执照的原因，全盛控股是否存在重大债务、重大违法违规行为、重大诉讼或其他纠纷；说明若被认定为全盛控股股东对发行人可能产生的不利影响。

9、发行人报告期内前五大供应商中，只有愉天石材（深圳）有限公司于2012和2013年度两次成为发行人前五大供应商，其余各期前五大供应商均不相同。请保荐机构和发行人说明并披露发行人报告期各期前五大供应商名单大幅变动的原因及合理性。

10、发行人主要办公场地为租赁取得。请保荐机构和发行人律师说明并披露前述物业的出租方是否拥有相关产权，是否有权出租相关房产，发行人租用相关物业是否符合相关房产的法定用途，是否存在违法违规风险，说明如不能续租对发行人生产经营的影响。

11、请保荐机构和发行人律师补充说明并披露报告期各期发行人员工社会保险及住房公积金的缴纳情况，是否存在欠缴的情况，欠缴的人数、金额，欠缴数额对发行人财务数据的影响，欠缴事项是否对本次发行构成障碍；说明并披露报告期各期发行人劳务派遣用工的数量，说明相关用工是否符合《劳务派遣暂行规定》的规定，是否存在违法违规的情况。

二、信息披露问题

12、请保荐机构和发行人律师在招股说明书相关章节说明并披露发行人取得的各项资质的具体情况，说明发行人是否具备实施业务需要的所有资质。

13、请保荐机构和发行人律师说明并披露亿泰迅通的历史沿革情况，自设立后的经营情况。

14、据招股说明书第89页披露，“在铁路客站建设项目的装修装饰工程方面，公司先后承接天津至秦皇岛专线滨海北站房、唐山站、南京至杭州客运专线湖州南高铁站、汉中站、深圳北站、珠海站站房、成都东客站交通枢纽和深圳市福田综合交通枢纽地铁站等项目”。请保荐机构和发行人说明发行人在前述项目中承揽的具体施工内容。

15、请保荐机构和发行人律师在招股说明书相关章节补充说明并披露发行人报告期内争议金额在100万元以上的诉讼、仲裁争议或其他纠纷。

16、据招股说明书第108页披露，发行人报告期内各项原材料采购比例波动较大。请保荐机构和发行人结合报告期内各期发行人承揽的施工项目说明各类原材料采购比例占比大幅波动的原因；说明并披露原材料类别中“其他”一项的归类方法和主要内容。

17、深腾投资持有发行人30.66%股权。请保荐机构和发行人律师说明并披露深腾投资的历史沿革情况，说明其自然人股东的任职履历及在发行人的职务和任职年限等情况。

18、请在招股说明书“财务会计信息”中补充披露发行人采用完工百分比法确认收入过程中相关参数的确认标准和依据；请保荐机构列表说明报告期各期末未完工装饰工程项目的开工时间、合同工期、合同造价、截至当期末完工程度、当期期末成本、甲方确认情况、已预收款项金额等；请保荐机构和会计师核查并说明发行人各期成本确认是否完整，结合其他应收款明细说明是否存在未入账的劳务分包成本；请会计师对发行人收入及成本确认方法是否符合企业会计准则的规定发表明确意见。

19、招股说明书披露，公司在承接了工程项目后会与具备资质的劳务公司签订劳务派遣或分包合同，请在招股说明书“业务与技术”中补充披露报告期各期前五大劳务分包商的金额及占比，以及发行人、发行人实际控制人、董事、监事、高级管理人员、核心技术人员及其他关联方是否与上述劳务分包商存在关联关系。

20、请结合公司报告期各期具体项目情况说明并披露公司报告期各期前五大客户和前五大供应商变化较大的原因。

21、招股说明书披露，公司报告期各期末应收账款余额分别为38,382.66万元、51,313.14万元和58,050.50万元，其中账龄在1年以内的占比分别为75.53%、64.30%和48.69%。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充披露公司报告期内应收账款期末余额增加以及账龄变长的原因。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充披露公司2014年单独进行减值测试的应收款项减值准备转回919.81万元的具体内容及原因。

22、招股说明书披露，报告期各期末公司的固定资产账面净值分别为306.89万元、253.33和222.20万元，请结合公司业务模式在招股说明书“业务与技术”中补充披露公司固定资产较少的原因。

23、请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充披露发行人报告期各期与同行业可比公司销售费用和管理费用对比情况，并对存在的差异进行分析。

24、报告期各期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为5,267.86万元、3,195.79万元和-10,736.00万元。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充披露公司经营活动产生的现金流量净额逐渐减少并在2014年为负的原因。

25、请发行人严格按照《企业会计准则》、《上市公司信息披露管理办法》及证券交易所颁布的业务规则中相关规定完整、准确的披露关联方关系及交易。

三、与财务会计资料相关的问题

26、请保荐机构、会计师说明公司财务部门人员与公司董监高、控股股东及实际控制人（如为个人）是否具有亲属关系，如有，是否会影响财务工作独立性。请保荐机构、会计师核查财务相关内部控制设计和执行的有效性。

27、请在招股说明书中补充披露公司员工薪酬制度、各级别、各类岗位员工收入水平、大致范围及与当地平均工资水平比较情况，公司未来薪酬制度及水平变化趋势。

28、请切实落实《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》相关规定。

四、其他问题

29、据招股说明书第239页披露，“虽然2014年营业收入有所下降，但公司目前已储备了较多的优质项目”。请保荐机构和发行人说明发行人前述储备项目的具体情况；说明发行人报告期各期新增订单数量、金额及相关占比；说明报告期各期资金额在5000万元以上的项目具体情况。

30、请保荐机构和发行人律师核查说明深圳市深软装饰设计有限公司的基本情况及经营情况，是否与发行人存在竞争关系或关联关系。

31、请保荐机构和发行人会计师核查说明发行人报告期内现金采购和销售的金额、比例，说明发行人的现金支付及管理制度是否符合内控制度的相关要求。

