华能澜沧江水电股份有限公司首次公开发行股票申请文件反馈意见

中信证券股份有限公司、长城证券股份有限公司：

现对你公司推荐的华能澜沧江水电股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）首发申请文件提出反馈意见，请你们在30日内对下列问题逐项落实并提供书面回复和电子文档。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗标明。我会收到你们的回复后，将根据情况决定是否再次向你们发出反馈意见。如在30日内不能提供书面回复，请向我会提交延期回复的申请。若对本反馈意见有任何问题，请致电我会审核人员。

    一、规范性问题

1、招股说明书披露，报告期公司与中国华能集团公司等关联方存在大量资金拆借。（1）请补充披露报告期各期公司向关联方借款的金额、期限和利率、报告期发行人相关的利息支出等情况；（2）请披露各年度向关联方存款/借款的平均利率与市场利率的比较情况，相关利率是否公允；（3）发行人与关联方的存借款业务是否有完善的内控制度，发行人对自身资金使用是否有独立自主的权利；（4）公司与关联方是否存在其他利益安排，是否存在关联方向发行人输送利益的情形。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

2、请在招股说明书中结合我国电力体制改革综合试点的具体内容及对发行人业务模式的影响等补充披露上述改革对发行人销售电价的影响情况、是否会导致公司盈利能力持续下滑、公司所处行业经营环境是否发生重大变化，是否会对公司的持续盈利能力构成重大变化，是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第三十七条的相关规定。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见，并在招股说明书中充分披露相关风险。

3、招股说明书披露，报告期内，本公司及下属子公司根据财政部、国家税务总局《关于大型水电企业增值税政策的通知》（财税〔2014〕10号）的规定，装机容量超过100万千瓦的水力发电站（含抽水蓄能电站）销售的自产电力产品，自2013年1月1日至2015年12月31日，对其增值税实际税负超过8%的部分实行即征即退政策；自2016年1月1日至2017年12月31日，对其增值税实际税负超过12%的部分实行即征即退政策。2013年度、2014年度、2015年度及2016年上半年，本公司增值税退税分别为0.00万元、62,606.96万元、92,826.83万元及25,282.52万元，占当期利润总额的比重分别为0.00%、12.23%、31.76%及34.87%。（1）请在招股说明书中补充披露报告期公司各类税收优惠的金额以及占当期利润总额的比例，并说明公司经营成果对税收优惠是否存在严重依赖，是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第三十四条的相关规定；（2）请补充披露公司对各类税收优惠的会计处理方法，是否计入非经常性损益，以及是采用权责发生制还是采用收付实现制，是否符合《企业会计准则》以及《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号—非经常性损益》的相关规定；（3）补充披露税收政策变化对发行人的影响，是否会对发行人的持续盈利能力产生重大不利影响。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见，并在招股说明书中充分披露相关风险。

4、招股说明书披露，2013年、2014年、2015年和2016上半年，公司自第一大客户云南电网取得的销售收入分别占公司同期营业收入总额的95.87%、95.08%、94.05%和90.74%，前五大客户收入占比分别为99.88%、99.87%、99.86%和99.64%。（1）请补充披露公司前五大客户的类型，是发行人的直接客户或者电网客户；（2）请补充披露电网体制改革后公司客户是否会发生较大变化，以及该类变化对发行人销售模式、价格确定方式、收款方式的影响，并请充分披露相关风险；（3）请保荐机构和会计师补充说明对公司主要客户的核查措施、核查比例和核查结果，并发表明确意见。

5、招股说明书披露，公司2013年、2014年、2015年和2016年1-6月对前五大供应商的采购金额分占采购总金额的占比分别为18.87%、18.97%、21.61%和35.22%，公司日常采购原材料和能源主要为水电站运营的相关备品备件。请发行人在招股说明书中补充披露：（1）前五名供应商变化的原因以及单个供应商采购占比变化的原因，报告期公司向前五名客户采购金额占比逐年增加的原因，对于新增加的主要供应商，请补充披露其成立时间、销售规模、发行人采购金额占其总销售金额的比例、发行人向其采购的价格与原供应商相比是否有变化；（2）请说明发行人如何选定供应商，各采购品种如何定价及主要原材料的市场价格情况，发行人原材料的采购价格变化是否符合行业趋势。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

6、招股说明书披露了公司的收入确认方法，请发行人进一步在招股说明书中补充披露公司在确认收入的具体时点和所取得的依据，请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

7、招股说明书披露，2013年、2014年、2015年和2016年1-6月，公司的营业收入分别为1,357,995.24万元、1,560,843.64万元、1,296,084.44万元和544,522.22万元，请在招股说明书中补充披露：（1）报告期公司营业收入波动较大的原因及合理性；（2）请结合公司毛利率变化、期间费用率变化等补充说明并披露公司报告期收入变动和净利润变动的匹配性；（4）保荐机构和会计师为确认发行人收入的真实性、准确性、完整性所采取的核查措施、核查方法和核查结论，并发表明确意见。

8、（1）请发行人补充说明、分析并披露报告期各期营业成本构成中的各类成本变动情况及原因，折旧费占比持续上升的原因；（2）请结合同行业可比公司补充披露公司的折旧政策是否谨慎，是否符合行业管理；（3）上述构成和变动与发行人报告期的收入变动情况是否匹配；（4）公司单位生产成本低于同行业可比公司的原因。请保荐机构和申报会计师详细核查上述情况，说明核查的过程和依据，并发表明确意见。

9、招股说明书披露，2013年、2014年、2015年和2016年1-6月公司综合毛利率分别为60.07%、58.56%、49.05%和45.60%，请发行人在招股说明书中补充说明并披露：（1）请结合单位成本和单位价格变化补充披露报告期公司毛利率持续下滑的原因，以及上述变化与行业波动趋势是否相匹配；（2）请结合公司和同行业产品结构、单位产品成本和价格等等详细披露公司各产品毛利率与同行业可比公司平均值差异的原因及合理性。请保荐机构、会计师说明核查过程及结论，明确发表核查意见。

10、（1）请补充披露公司销售费用较低的原因；（2）请结合销售费用构成补充分析并披露公司销售费用率与同行业差异的原因；（3）请发行人说明是否存在关联方或潜在关联方未发行人承担成本或代垫费用的情况。请保荐机构、会计师说明核查过程及结论，明确发表核查意见。

    11、（1）请补充披露公司管理费用中主要类别在报告期各期的波动原因；（2）请补充披露公司管理费用中“其他”类别核算的具体内容；（3）请结合管理费用构成补充分析并披露公司管理费用率与同行业可比公司差异的原因。请保荐机构、会计师说明核查过程及结论，明确发表核查意见。    

    12、请保荐机构和律师补充核查披露（1）是否仅以细分产品、细分市场的不同来认定不构成同业竞争的情形，如涉及大行业的细分行业、细分产品的区分认定，请保荐机构和律师结合上述企业的历史沿革、资产、人员、业务、专利以及商标取得主体等方面与发行人的关系，以及是否共享采购销售渠道、相同的供应商或客户等方面情节分析论证对发行人独立性的影响，并对是否构成同业竞争明确发表意见；（2）请保荐机构和律师提供充分证据说明发行人单独上市是否违背华能集团所做承诺。

    13、请保荐机构和律师详细论证报告期发行人董事发生变化是否构成重大变化。

二、信息披露问题
1、关于出资事项。（1）2006年5月10日，云开投公司以对发行人债权转增100,000,000元。请保荐机构和律师补充核查2005年债权出资的内容和形成过程。（2）2012年6月19日，云南省投资控股集团有限公司（更名前为“云南省开发投资有限公司”）将其持有的澜沧江有限31.40%的股权全部划转给云南省能源投资集团有限公司，华能集团、红塔集团放弃对以上划转股权的优先购买权。请保荐机构和律师补充核查股权划转的情形是否存在优先购买权。（3）2013年6月增资中，华能集团以其所持的金沙江中游23%的股权作为出资。请保荐机构和律师补充核查并披露2013年金沙江中游审计和评估的具体情况。（4）2013年6月增资中，云能投集团以货币出资149,836.56万元，以应收股利所对应的款项转增注册资本1,483.89万元。请保荐机构和律师补充核查并披露2013年以应收股利增资的具体情况，是否合法合规。
2、请保荐机构和律师补充核查并披露职工持股会及相关公司是否曾持有发行人下属公司股权，如有并清理的，请核查披露是否合法合规，请发行人对上述事项在招股书中予以披露。

3、关于发行人被兰坪白族普米族自治县国土资源局处罚事项，请保荐机构和律师补充核查相关行政处罚是否属于重大行政处罚，被处罚事项目前是否整改，是否仍使用集体用地。

4、请保荐机构和律师补充核查并披露发行人尚未办理部分房屋产权证的房产的具体原因，量化分析对发行人生产经营的影响；划拨用地和未办理土地证取得的证明是否为有权部门批准，是否合法合规；租赁土地是否涉及集体用地，租赁土地是否合法合规。请保荐机构和律师对发行人土地使用、土地使用权取得方式、取得程序、登记手续、募集资金投资项目用地是否合法合规发表明确意见。

5、发行人应当在招股说明书中披露所拥有或使用的主要专利、商标的详细情况，包括专利或商标的来源、取得或使用方式、是否有效及有效期以及对发行人生产经营的重要程度等。如存在专利、商标纠纷的，应当披露纠纷的详细情况及对发行人持续经营的影响。

6、请保荐机构和律师核查发行人董监高任职是否符合党政人员管理的相关规定。

7、请补充披露澜沧江流域水电开发的其他投资方，以及与发行人合作模式。

8、关于董事、监事及高级管理人员的对外投资情况，招股书披露，公司董事、监事及高级管理人员均未持有任何与本公司存在利益冲突的对外投资，请发行人补充披露是否存在对外投资情况。

9、招股说明书披露，报告期各期末公司的应收账款净额分别为190,206.56万元、194,731.79万元、117,613.89万元和 83,499.36万元。请招股说明书中补充披露：（1）报告期各期末公司应收账款及其占营业收入比例波动原因，是否与公司的收入变化匹配；（2）充披露公司的信用政策及执行情况，在报告期内是否发生变化；（3）各期末应收账款期后回款情况，是否符合公司与客户的信用期约定；（4）结合公司各期末应收账款账龄情况，公司报告期坏账实际核销情况、公司与同行业可比公司坏账计提政策对比情况等补充说明公司1年以内应收款项不计提坏账准备，5年以上计提80%是否充分，是否符合行业惯例；（5）公司报告期各期应收账款周转率大幅低于同行业可比公司平均值的原因。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

10、招股说明书披露，报告期各期末公司的应收票据分别为34,355.09万元、51,220.28万元、57,681.47万元和 90,895.14万元。请发行人补充披露应收票据、应付票据的类型、各期发生额、票据的取得、背书、转让是否存在真实的交易背景，票据背书的名单中是否存在关联方，如存在请核查相关交易的真实性。公司的票据交易是否符合相关法律法规的规定。请保荐机构、会计师和律师说明核查过程及结论，明确发表核查意见。

11、招股说明书披露，报告期各期末公司存货账面价值分别为2,491.53万元、3,735.08万元、4,874.31万元和5,447.70万元，主要为生产经营所用的备品备件（1）请补充披露存货的构成，并对变化情况进行分析；（2）请结合发行人业务模式说明存货金额较低的原因；（3）存货盘点和减值测试的方法及过程，存货跌价准备的计提是否充分。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

12、招股说明书披露，报告期各期末公司可供出售金融资产的余额分别为83,410.41万元、97,657.41万元、110,257.41万元和110,257.41万元，请补充披露公司可供出售金融资产的主要内容、会计处理方法、相关收益是否计入非经常性损益及原因、发行人的投资目的、投资期限、发行人对投资的监管方案、投资的可回收性及减值准备的计提是否充足。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

13、招股说明书披露，报告期各期末公司长期应收款的余额分别为21,834.90万元、30,720.61万元、36,367.25万元和38,235.97万元，主要为融资租入固定资产的保证金及华能澜沧江第二期水电上网收费权专项资产管理计划（以下简称“专项计划”）的保证金。请补充披露公司上述业务的详细内容，包括金额、利率、期限、发行人缴纳的保证金金额、相应的会计处理等。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

14、招股说明书披露，报告期各期末公司长期股权投资金额分别为 232,360.48万元、260,552.59万元、267,972.25万元和256,474.36万元。请补充披露公司长期股权投资的主要内容，会计处理方法、相关收益是否计入非经常性损益及原因，减值准备的计提是否充分。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

15、招股说明书披露，报告期各期末公司固定资产金额分别为9,498,265.70万元、10,387,738.48万元、10,212,063.05万元和10,091,320.50万元。请补充披露：（1）固定资产的构成情况及变动情况；（2）结合同行业可比公司情况，披露发行人资产分类、折旧年限、残值率预估等是否谨慎（3）结合发行人固定资产成新率、行业技术水平发展、同行业公司情况，说明减值准备的计提依据，减值测试及计提方法是否谨慎、合理，减值准备计提是否充分。请保荐机构、会计师说明核查过程、方法和结论，并发表明确意见。

16、招股说明书披露，报告期各期末公司在建工程金额分别为3,538,033.95万元、3,614,770.73万元、4,314,068.32万元和4,613,428.38万元。（1）请补充披露报告期在建工程发生情况，包括：投资规模、投资期限、建造方式、开工与竣工时间、各期投资金额等；（2）请补充说明公司在建工程转固时点和转固依据，是否存在延迟在建工程转固时间以调节期间折旧的行为，是否存在长期挂账、无正当理由长期未办理结算的工程项目；（3）补充说明公司在建工程是否存在减值因素，减值测试及计提方法是否谨慎、合理，相关减值准备计提是否充分。

17、招股说明书披露，报告期各期末公司无形资产金额分别为186,249.92万元、294,240.62万元、386,741.33万元和434,458.35万元。请补充披露：（1）公司报告期各期末无形资产的具体内容，在报告期大幅增加的原因；（2）请补充披露公司主要无形资产的来源情况，若为外购，请结合购买方、相关合同及对价支付情况补充披露相关无形资产的真实性；若为自建，请补充披露相关研发费用资本化情况，是否符合《企业会计准则》的规定；（3）公司无形资产摊销方法是否符合行业惯例和《企业会计准则》的规定请保荐机构、会计师说明核查过程及结论，明确发表核查意见。

18、请说明财务报表项目比较数据变动幅度达30%以上的情况及原因是否已恰当披露。请保荐机构、申报会计师发表核查意见。

19、请发行人及相关中介机构对照证监会公告[2012]14 号《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》、证监会公告[2013]46号《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书中与盈利能力相关的信息披露指引》的要求，逐项说明有关财务问题及信息披露事项的解决过程和落实情况，发表明确的结论性意见。

20、公司财务数据已过有效期，请补充审计后更新相关申报材料，并说明发行人在行业、业务与财务等方面是否发生异常变化。请保荐机构、申报会计师核查并明确发表意见。

三、与财务会计资料相关的问题
1、请保荐机构、会计师说明公司财务部门人员与公司董监高、控股股东及实际控制人（如为个人）是否具有亲属关系，如有，是否会影响财务工作独立性。请保荐机构、会计师核查财务相关内部控制设计和执行的有效性。

2、请在招股说明书中补充披露公司员工薪酬制度、各级别、各类岗位员工收入水平、大致范围及与当地平均工资水平比较情况，公司未来薪酬制度及水平变化趋势。

3、请切实落实《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》相关规定。
四、其他问题
    1、请保荐机构及律师核查发行人股东中是否存在私募投资基金，该基金是否按《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等相关法律法规履行登记备案程序，并发表专项核查意见。
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