
青岛伟隆阀门股份有限公司首次公开发行股票申请文件反馈意见
宏信证券有限责任公司：

现对你公司推荐的青岛伟隆阀门股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）首发申请文件提出反馈意见，请你公司在30日内对下列问题逐项落实并提供书面回复和电子文档。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗标明。我会收到你公司的回复后，将根据情况决定是否再次向你公司发出反馈意见。如在30日内不能提供书面回复，请向我会提交延期回复的申请。若对本反馈意见有任何问题，请致电我会审核人员。
一、规范性问题  

    1、请发行人补充披露控制莱州强豪的近亲属的具体信息；请保荐机构和律师进一步全面核查发行人实际控制人、董监高、核心技术员工及其近亲属控制的企业的主营业务和经营情况，就其与发行人是否存在同业竞争或其他利益冲突发表核查意见。

    2、请保荐机构、律师核查发行人报告期内发行人发生的关联交易履行程序的合法合规性，是否存在关联交易非关联化的情形，发表核查意见。

　  3、请保荐机构和律师说明发行人是否符合国家和地方环保要求，是否发生过环保事故，是否曾受到环保方面的行政处罚；发行人有关污染处理设施的运转是否正常有效；报告期内环保相关费用成本及未来支出情况、相关环保投入、环保设施及日常治污费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配。

4、发行人报告期内存在未为部分员工缴纳社保和公积金的情形。请发行人针对报告期各期发行人及其子公司未缴纳社会保险和住房公积金缴纳情况，分类披露未缴纳人数及原因；请发行人定量分析如相关员工按规定缴纳社保和公积金，对发行人各项财务指标可能产生的影响；请保荐机构、律师核查农村员工不缴纳社保和住房公积金是否取得其本人的认可和同意；请保荐机构、律师核查发行人的社保和公积金缴纳情况，并就其合法合规性发表总体的结论性意见；请保荐机构、律师核查发行人报告期内是否存在劳务派遣用工等其他用工形式，并核查其是否符合相关法律法规的规定。

    5、发行人股东的出资和增资均为现金，且金额较大。请保荐机构、律师核查发行人历次出资和增资的资金的来源的合法合规性，发表核查意见。

    6、发行人有诸多专利和商标，且在国外申请了专利和商标。请发行人进一步说明相关专利、商标的内部控制制度是否建立健全并有效运行，并说明其拥有的国内外商标、专利权截至目前的法律状态，是否存在到期注销、终止等异常情况，是否存在知识产权争议或纠纷等风险。并请保荐机构和律师核查。

    7、请发行人补充说明并披露发行人各项房屋建筑物产权、土地使用权的来源、取得方式及取得价格等基本情况，说明前述各项权利是否存在诉讼、纠纷或其他权利不确定性情况。上述权利存在抵押等限制情形的，请说明抵押权是否可能被行使，并分析对发行人可能产生的影响。

    8、 请保荐机构、律师核查发行人的实际控制人报告期内是否存在重大违法违规行为。


 9、发行人独立董事张世兴、丁乃秀、王圣诵均来自高校，且报告期内管理层存在一些变动，如2013年6月，宋仁川由于个人原因，辞去公司副总经理职务；2016年2月26日，徐佰军由于个人原因，辞去公司副总经理职务。（1）请保荐机构、发行人律师核查并披露发行人董事、监事及高管人员是否符合《公司法》、《中共中央关于进一步加强直属高校党员领导干部兼职管理的同志》、中组部《关于进一步规范党政领导干部在企业兼职（任职）问题的意见》和中共教育部党组《关于进一步加强直属高校党员领导干部兼职管理的通知》、教育部办公厅《关于开展党政领导干部在企业兼职情况专项检查的通知》等相关法律法规和规范性文件的任职资格规定。（2）请结合报告期内的董事、高级管理人员变动情况及原因，补充说明是否构成董事、高级管理人员的重大变化并发表明确核查意见。

    10、招股说明书披露，公司拥有3家境内全资子公司——莱州伟隆阀门有限公司、青岛伟隆五金机械有限公司、青岛伟隆流体设备有限公司，两家境外全资子公司——WEFLO VALVE COMPANY LIMITED和WEFLO VALVE LLC。其中英国子公司因未按时纳税申报被英国相关部门处以750英镑的处罚。请保荐机构、律师核查境外子公司的经营、环保、税收缴纳、员工聘用等方面是否符合当地法律法规，是否曾被主管部门处罚或存在被处罚风险，发表明确意见。请保荐机构、律师就子公司业务经营的合法合规性发表总体性意见。

    11、招股说明书披露了报告期各期发行人的前五大客户。请在招股说明书“业务与技术”中：(1)按照内销和外销、直销和经销、贴牌和自主品牌的分类分别补充披露前五大客户的名称、采购金额、占比、所在的国家（地区），如果占比较低，请补充披露到前十大；（2）补充披露上述客户的基本情况、合作历史、合同期限、订单获取方式、报告期内销售金额和占比发生变化的原因。请保荐机构、会计师补充说明对主要客户的核查情况，包括核查方式、核查时间、核查范围、核查程序、核查执行结果等。

    12、请在招股说明书“业务与技术”补充披露发行人报告期各期的产能和产能利用率数据，补充披露各销售模式下（自主品牌和贴牌、内销和外销、经销和直销）的具体的定价模式，价格与成本的具体关系，以及报告期各期各产品的平均销售单价及波动情况。请保荐机构对上述事项进行核查并发表意见。

    13、根据招股说明书披露,报告期内,发行人存在外购部分毛坯件。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露报告期各期，发行人外购毛坯件的金额、占各期原材料采购的比重、主要供应商的名称、自制毛坯件与外购毛坯件的成本差异。请保荐机构对发行人与上述供应商是否存在关联关系以及采购价格的公允性进行核查并发表意见。

    14、根据招股说明书披露,报告期内，发行人产品的主要原材料为废钢、生铁及各类毛坯件。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露发行人报告期各期废钢、生铁的采购价格是否与市场公开价格存在差异，各项主要原材料采购数量大幅减少的原因。请保荐机构对原材料采购数据的真实性和完整性进行核查并发表意见。

    15、招股说明书披露了报告期各期发行人的前五大客户。请在招股说明书“业务与技术”中补充披露发行人报告期各期前五大供应商的基本情况、合作历史、采购内容。请保荐机构补充说明对主要供应商的核查程序及核查结论。

    16、招股说明书中按产品类型披露了报告期内各产品收入构成的情况，请在“管理层讨论与分析”补充分析并披露报告期各期，主要产品平均售价和销售数量变动的原因，并结合上述原因分析各产品收入变动的原因。请保荐机构、会计师补充说明对发行人收入真实性、完整性、准确性的核查程序及明确的核查意见。请保荐机构、会计师补充说明对发行人、实际控制人及关联人员资金流水的核查情况，有无存在大额异常，对应收账款回款是否来源于客户的核查情况，发行人销售是否存在现金交易的情况。

    17、根据招股说明书披露,报告期内，发行人自主品牌的收入分别为7,973.70万元、9,553.65万元、9,448.73万元、5,337.68万元;贴牌收入分别为17,100.67万元、19,445.14万元、17,375.71万元、7202.78万元。请在“管理层讨论与分析”结合产品结构、产品定位和客户变动等相关因素补充分析发行人上述两类收入各年增减变动的原因，补充分析发行人收入以贴牌收入为主、生产存在外协和外购毛坯件的情况下自身的核心竞争力所在。请保荐机构及会计师对上述事项进行核查并发表意见。

    18、招股说明书披露了发行人按直接材料、直接人工及制造费用分类的成本构成。请在“管理层讨论与分析”中补充披露：（1）阀门、过滤器、阀门零件管件的单位成本及单位成本构成，补充分析并披露报告期各期产品各项成本构成增减变动的原因；（2）报告期内发行人主要原材料采购平均价格呈下降趋势而直接材料占成本的比重十分稳定的原因。请发行人、会计师补充说明发行人营业成本核算的全部流程，生产成本的归集、分摊、结转的具体方法，与收入的确认是否配比，请保荐机构及会计师发行人成本核算进行核查，并说明核查过程及结论。

    19、招股说明书结合单价和单位成本的变动分析了报告期各期各产品毛利率变动的原因。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充分析发行人报告期各期内外销、自主品牌和贴牌模式下的各产品的毛利率情况及波动原因。（2）请结合发行人与同行业公司的产品内容、销售模式、销售地区等方面进一步具体补充分析发行人综合毛利率与同行业上市公司的差异原因。（3）请保荐机构及会计师对上述事项进行核查并发表意见。

    20、根据招股说明书披露,报告期内，发行人销售费用率为5.02%、5.2%、5.92%、6.43%，同行业可比公司的平均销售费用率为13.14%、13.19%、13.48%和11.17%，显著低于同行业可比公司。请“管理层讨论与分析”中结合销售费用的具体明细科目的金额和占比，补充分析上述差异原因。请保荐机构及会计师对发行人销售费用的完整性进行核查并发表意见。                                      

    二、信息披露问题

    21、发行人产品外销比例较高，2013年度、2014年度、2015年度和2016年1-6月，公司产品出口收入占主营业务收入的比例分别为83.27%、82.41%、81.50%和85.82%，产品出口比例较大。请发行人（1）分别披露公司销往欧洲、亚洲（不含中国）、北美等海外市场的销售收入，并分析其变动情况及变动发生之原因；（2）补充披露上述进口国进口政策、有关贸易摩擦对产品进口的影响以及进口国同类产品的竞争格局；（3）补充说明亚洲（不含中国）相关国家的政治、经济环境的情况，并分析对发行人可能产生的影响。

    22、发行人报告期内的主要供应商和客户存在一定变化。请发行人补充说明报告期内前五大供应商和客户发生变动的原因。请保荐机构核查发行人主要供应商和国外客户的真实性，说明具体的核查方式、程序，发表核查意见。

    23、请发行人补充说明并披露对外协厂商的加工产品的质量控制方式；请保荐机构核查并说明委托加工的定价模式，核查相关外协厂商和发行人是否存在关联关系，发表核查意见。

    24、发行人报告期内营业收入和利润保持基本稳定。请发行人从产品性能、价格的角度，补充说明并披露与国内外主要竞争对手同类产品相比的竞争优劣势；请发行人结合报告期内营业收入保持基本平稳的实际情况，进一步说明发行人消化募投产能的具体措施和可行性。

    25、招股说明书关于“原材料价格波动的风险”中披露，如果未来钢铁等原材料价格进入上行周期，将引起本公司产品成本的波动。请发行人量化分析并补充披露该等相关原材料价格波动对发行人经营业绩的影响。

    26、招股说明书披露发行人销售收入主要来自于海外，且以出口欧洲、亚洲（不含中国）、北美为主。请发行人结合报告期内相关货币对人民币的汇率变动趋势、说明发行人出口收入和发行人汇兑损失之间的匹配性。并请保荐机构、会计师核查。

    27、请发行人补充说明伟隆五金已无实际生产经营活动，但未予注销的原因。

    28、请发行人补充说明报告期内享受的税收优惠、收到的主要政府补助的具体内容、依据，请保荐机构、律师核查发行人所取得税收优惠、政府补贴的合法合规性，并就发行人业绩是否依赖于税收优惠和政府补助发表核查意见。

    29、招股说明书p1-1-114页披露“全球阀门的制造基地正不断向亚洲等发展中国家转移”。请说明语句是否通顺。

30、请发行人补充披露国内外因公司产品质量问导致的争议或纠纷情况。如存在的，请补充分析对发行人经营业绩可能产生的影响。并请保荐机构律师、核查。

31、请发行人按照高层、中层、普通职工等三个层次，分类披露上述人员的工资收入水平；请保荐机构结合同行业公司的相应层级员工的收入水平，以及所在地社会职工的平均工资，补充核查并说明公司职工收入水平的合理性。

    32、根据招股说明书披露, 2013年末至2016年6月末，公司应收账款净额分别为4,620.85万元、4,658.77万元、5,363.72万元和6,134.88万元。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充分析：（1）发行人境内销售与境外销售在信用政策和信用期限上的差异，以及境内销售回款比境外销售慢的原因；（2）报告期内境内境外主要客户信用政策是否是否发生变化。（3）各期末应收账款余额的期后回款情况。请保荐机构、会计师详细说明对发行人应收账款的函证程序和函证结果，包括但不限于发函程序、发函比例、回函情况及比例、回函差异情况及原因、针对差异实施的补充审计程序等。

    33、根据招股说明书披露,报告期各期末，公司存货余额较高，分别为7,033.97万元、7,589.25万元、5,914.99万元、5,477.05万元。请在招股说明书“管理层讨论与分析”中补充分析并披露：（1）报告期内，发行人原材料平均销售价格呈下降趋势，结合在手订单情况进一步说明并披露库存商品在手订单的覆盖率；结合减值准备计提的具体政策和各年计提的金额，说明减值准备计提充分性。请保荐机构和会计师说明核查意见。（2）发行人存货种类包括原材料、库存商品、发出商品、自制半成品、在成品、委托加工物资、周转材料等。请保荐机构及会计师补充说明对于上述各类库存商品所实施的核查程序、审计程序、监盘的比例、结论。（3）请进一步补充分析并披露2015年末存货较2014年大幅下降的原因。

    34、根据招股说明书披露,2014年末，公司固定资产原值较2013年增长了8891.45万元，其中房屋及建筑物原值增加了7993.62万元，而同期在建工程减少了5200.94万元。请招股说明书“管理层讨论与分析”中新增固定资产的具体构成和建设周期。请会计师对新增固定资产相关折旧的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定进行核查，发表意见。

    三、与财务会计资料相关的问题

    35、请发行人及相关中介机构对照《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》（证监会公告【2012】14号）、《关于首次公开发行股票并上市公司股说明书中与盈利能力相关的信息披露指引》（证监会公告【2013】46号）的要求，逐项说明有关财务问题及信息披露事项的解决过程和落实情况，发表明确的结论性意见。

    36、请保荐机构、会计师说明公司财务部门人员与公司董监高、控股股东及实际控制人（如为个人）是否具有亲属关系，如有，是否会影响财务工作的独立性。请保荐机构、会计师核查财务相关内部控制设计和执行的有效性。

