营口金辰机械股份有限公司首次公开发行股票申请文件的反馈意见
    一、规范性问题   

1、报告期内，发行人存货账面价值分别为3,965.24万元、12,282.11万元和26,135.01万元，占流动资产的比例分别为14.70%、33.47%和42.86%，占比偏高。根据招股书中披露，发行人采用以销售订单确定采购计划的采购模式，以销定产的生产模式。请落实以下问题：

（1）请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露：①期末库存商品、发出商品、在产品的产品构成、数量，与产销量是否匹配；②发行人存货逐年上升，与收入变动情况是否匹配，各期主要产品的产销率都较低，进一步说明是否存在滞销风险，是否已在招股说明书中充分提示相关风险；③进一步说明发出商品、在产品大幅增长的原因，发行人产品的调试验收周期，报告期末存在大量发出商品未确认收入的原因，各期收入的确认时点是否准确；④各期末库存商品、发出商品、在产品的订单覆盖情况，对应的主要客户、合同金额、合同执行情况，期末存货的期后销售情况；⑤各期末在手订单数量、订单金额，新增、结转的订单数量、订单金额；⑥各期发行人存货跌价准备计提的具体原因，对应存货的金额，跌价准备的核算依据，减值计提是否充分；⑦各期的退换货情况，退换货原因；⑧可比公司的存货跌价准备计提情况，并与发行人作对比分析。

（2）请在招股说明书“业务与技术”章节中补充披露：①报告期各期主要产品的产量均远高于销量的原因，与存货余额的变动情况是否匹配；②各期机器设备原值、生产线的变动情况与主要产品产能变动情况是否匹配；③按自产、外购分类披露报告期各期主要产品的产销情况。

（3）请保荐机构、会计师说明对上述事项执行的核查程序，并发表核查意见。

2、根据招股书中披露，金辰有限截至2011年5月31日经审计净资产值6,255.44万元（含股东分红3,500万元）。2011年8月，金辰有限收到辽海华商、新疆合赢缴纳的新增出资合计6,075万元。2011年10月股改时，华普天健出具了“会验字【2011】6209号”《验资报告》，确认截至2011年9月30日，截至2011年9月30日发行人经审计净资产110,109,892.45元。请保荐机构、会计师核查并说明2011年5月31日经审计净资产的真实性、准确性，出具相关报告的审计机构；截至2011年9月30日110,109,892.45元净资产的具体构成，股改时是否存在出资不实的情形。
    3、各期末，发行人货币资金余额分别为10,310.49万元、4,918.90万元和13,618.42万元，各期确认利息收入分别为21.45万元、12.51万元、76.05万元。
请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露发行人的现金管理制度，补充说明发行人利息收入与现金余额水平是否匹配。请保荐机构和会计师核查并说明对期末货币资金真实性执行的核查程序、是否存在期后异常资金流出的情形。

    二、信息披露问题 

1、报告期内，发行人前五名客户的销售收入分别为11,241.82万元、14,432.08万元和18,701.67万元，占当期营业收入的比重分别为67.86%、73.06%和64.12%，占比偏高。请在招股说明书“业务与技术”章节中补充披露：（1）报告期各期按内销、外销分类的前五大客户、客户的基本情况（包括但不限于成立时间、注册资本、经营范围、与发行人合作年限等）、主要销售产品；（2）发行人主要获取订单的方式、业务来源。

    2、报告期各期，发行人前五大供应商变动较大。在太阳能光伏组件自动化生产线成套装备生产过程中，传动部件、导轨、工作台等非标核心部件采取委托加工、关键工序自主加工的方式。请在招股说明书“业务与技术”章节中补充披露：（1）各期按原材料采购、外协加工厂商分类的前五大供应商、主要采购产品、供应商的基本情况（包括但不限于成立时间、注册资本、主要股东、经营范围、与发行人合作年限等）；（2）结合发行人的原材料采购相关政策、行业变动情况等，进一步说明发行人各期前五大供应商变动较大的原因；（3）各期主要原材料的采购金额、采购数量、占当期采购总额的比重；（4）各期原材料的耗用情况、占生产成本的比重；（5）各期的委外加工件的定价依据、核算方式，与同类产品自产成本的对比分析。

    3、报告期内，发行人应收账款逐年增加， 各期末应收账款净额分别为8,931.33万元、13,145.45万元和13,125.49万元，占流动资产比例分别为33.11%、35.82%和21.53%。发行人2年以上坏账准备计提比例较同行业略低。请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中进一步说明并披露：（1）各期末按质保金、未收回款项分类的收账款账龄情况；（2）发行人应收账款的信用政策，给予主要客户的信用期限、信用额度，报告期内给予客户的信用期是否发生过变动，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形；（3）进一步说明应收账款的增长幅度与收入增长是否匹配，具体说明哪些客户的现金偿付能力下降，各期末其对应的应收账款余额、账龄，相应的减值是否计提充分；（4）报告期内发行人应收账款周转率低于可比公司，但坏账准备计提比例较低，尤其2年以上坏账准备计提比例较同行业略低的原因，坏账准备计提政策是否审慎，减值计提是否充分；（5）报告期各期应收账款核销、减值计提、坏账准备收回转回的情况；（6）报告期内是否存在质押、转让的应收债权，如存在，请具体说明相关情况、会计处理、对经营业绩的影响。请保荐机构、会计师补充说明对应收账款执行的核查程序，发函比例、回函比例，对差异情况进行说明并发表核查意见。
4、报告期内，发行人预收款项余额大幅上升，分别为1,476.25万元、6,407.95万元和21,240.47万元，占负债总额的比例分别为12.18%、33.97%和52.21%。请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露：（1）发行人与客户的具体结算方式，期末预收账款大幅上升的原因，与收入及订单变动情况是否匹配；（2）各期末预收款对应的主要客户及订单、订单金额、预收款占订单金额的比重。请保荐机构、会计师补充说明对收入确认时点的准确性执行的核查程序、核查范围，并发表专项核查意见。

    报告期内，发行人主营业务收入逐年上升。请落实以下与收入有关的问题：

    （1）请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露：①结合同行业公司、下游光伏组件生产企业报告期内的经营情况，进一步说明发行人的收入变动情况是否符合行业发展趋势，下游产能过剩情况下，对发行人业务及订单的影响；②报告期内外销收入大幅增长的原因，按直销、代销分类披露外销收入对应的主要客户，销售的主要产品、金额；③进一步说明欧洲债务危机、美国双反、欧盟反倾销调查等对发行人产生的直接及间接影响；④各期发行人软件收入的金额、核算定价依据，是否在销售合同明确软件收入的金额，软件收入与各期增值税退税的金额是否匹配；⑤各期抵债货物处置收入的具体情况，相应的会计处理。

（2）请在招股说明书“财务会计信息”章节中补充披露：①软件销售、外销代理销售的收入确认时点、核算方式；②各期各类销售模式下对应的销售金额。

5、报告期内，发行人毛利率存在一定波动，主营业务毛利率分别为50.69%、45.09%和53.43%，光伏组件自动化生产线毛利率分别为51.29%、46.32%和55.32%。报告期内，发行人综合毛利率远高于同行业上市公司。请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露：（1）按产品分类的成本构成；（2）结合各产品销售单价、成本构成、原材料采购价格变动情况、产品定价依据、行业情况，进一步说明2014年发行人光伏组件自动化生产线产品毛利率下滑较大、报告期内层压机毛利率大幅上升、发行人不同类别产品之间毛利率差距较大、发行人光伏组件自动化生产线产品毛利率较高且远高于可比公司的原因。

6、根据招股书中披露，2011年8月，辽海华商、新疆合赢增资发行人9%的股份，每股13.24元（复权价）。
而2014年1月，投资者祥禾泓安的增资价格为每股10.59元。根据发行人及其股东与辽海华商、新疆合赢签署的《增资协议书》中反稀释条款的约定，李义升分别向辽海华商及新疆合赢无偿转让其持有的金辰股份102万股及38.2506万股。请在招股说明书“发行人基本情况”章节中补充披露：（1）祥禾泓安入股价格要远低于辽海华商、新疆合赢的原因，两次增资时的定价依据；（2）祥禾泓安、辽海华商、新疆合赢及其股东、控制的企业，与发行人、发行人实际控制人及其关联方是否存在关联关系，报告期内是否发生过交易，是否存在其他利益安排；（3）李义升无偿转让发行人股份，是否已缴纳相关税款；（4）《增资协议书》中反稀释条款的具体约定条款，是否会在将来因相关条款造成发行人的股权变动。

7、根据招股书中披露，报告期内存在部分关联采购、销售。请在招股说明书“同业竞争与关联交易”章节中进一步说明并披露发行人存在上述关联交易的原因及必要性，关联交易的对手方报告期内的主营业务、经营情况。

    8、请在招股说明书“发行人基本情况”章节中补充披露：（1）发行人员工薪酬制度、各级别、各类岗位员工收入水平，及与当地平均工资和可比公司工资水平的比较情况，发行人未来薪酬制度及水平变化趋势；（2）是否存在劳务派遣员工，如存在，请结合当地劳务市场的工资水平说明发行人劳务派遣员工的薪酬水平是否公允；（3）员工人数变动情况与业务规模是否匹配。

    9、请严格按照《企业会计准则》、《上市公司信息披露管理办法》及证券交易所颁布的业务规则中相关规定完整、准确的披露关联方关系及交易。

    10、请切实落实《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》相关规定。

    三、关于财务会计资料的相关问题

1、请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露报告期各期票据结算的金额、各期末已贴现或背书但尚未到期的票据金额。

2、请在招股说明书“业务与技术”章节中补充披露发行人安全生产费用的具体计提比例，各期计提的金额、会计处理、核算依据。

3、请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中补充披露：（1）可比公司各期的期间费用情况，并与发行人作对比分析；（2）发行人研发费用的具体支出明细、会计处理；（3）报告期内股份支付的具体核算依据、会计处理。

4、请在招股说明书“管理层讨论与分析”章节中逐一说明发行人各项政府补助来源、是属于资产相关还是收益相关、是否已收到、相关的会计处理、收入确认时点、是否具备可持续性。
    5、控股股东及实际控制人（如为个人）是否具有亲属关系，如有，是否会影响财务工作独立性。请会计师核查财务相关内部控制设计和执行的有效性。

    四、其他问题

    无。
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