深圳清溢光电股份有限公司首次公开发行股票申请文件反馈意见

国海证券股份有限公司：

现对你公司推荐的深圳清溢光电股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）首次公开发行股票申请文件提出反馈意见，请你们在30日内对下列问题逐项落实并提供书面回复和电子文档。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗标明。我会收到你们的回复后，将根据情况决定是否再次向你们发出反馈意见。如在30日内不能提供书面回复，请向我会提交延期回复的申请。若对本反馈意见有任何问题，请致电我会审核人员。

1、 规范性问题

1、关于公司设立出资及股权转让情况。（1）1997年，深圳金汇新等4名法人股东货币出资设立清溢有限，性质为外商投资企业，1999年1月，深圳金汇新和广东溢源将公司股权转让给苏锡企业并补足出资。1999年5月，清华液晶技术工程中心将股权转让给香港苏锡企业。请保荐机构和律师核查并发行人补充披露：深圳金汇新等4名法人股东中是否有国有企业，出资是否存在国有出资，若有，1999年1月清溢有限股权转让时，是否需要履行评估程序和有权部门的审批备案或确认程序，是否存在程序瑕疵，若有，请就履行程序的完备性、是否存在法律风险及对目前公司的影响发表明确意见。（2）1999年5月清华液晶技术工程中心将股权转让给香港苏锡企业，是否需要履行评估程序和有权部门的审批备案或确认程序，清华大学国有资产管理办公室是否有权决定上述股权转让，请就履行程序的完备性、是否存在法律风险及对目前公司的影响发表明确意见。


2、关于外资股东出资情况。发行人股东美维集团有限公司（后更名为光膜（香港）有限公司）、苏锡企业有限公司均为外资企业，1997年至今，外资股东多次增资、受让发行人股权。请保荐机构和律师核查并请发行人补充披露：外资股东历次出资、增资和股权受让的资金来源，股权变更是否履行有权部门的审批备案或确认程序，履行程序是否完备，是否符合当时有效的外汇、外资管理法律法规和规范性文件，请就上述问题发表明确意见。


3、关于投资者入股发行人情况。2015年5月，百连投资等4家合伙企业和2名自然人受让发行人股权，4家合伙企业中的合伙人部分为发行人董事和高管。请保荐机构和律师核查并补充披露上述投资者中除担任发行人董事和高管之外其他合伙人的背景情况，和发行人供应商和客户是否存在关联关系，和发行人实控人、董监高及家庭关系密切成员是否存在亲属或商业合作等关联关系，与本次发行中介机构及签字人员是否存在亲属或商业合作等关联关系，是否存在信托持股、委托持股等情形，若存在，请就是否对本次发行上市构成实质性影响发表意见。


4、关于发行人控股股东的基本情况。据招股书披露，光膜（香港）为发行人控股股东，其股东为苏锡企业和高基投资，招股书未披露该两公司有关情况。请发行人补充披露苏锡企业和高基投资自设立以来的历史沿革，包括但不限于股权变动情况及业务变化情况。


5、关于实控人家族控制的企业的注销清算情况。招股书披露唐氏家族控制除发行人之外26家企业，其中，深圳恒隆纺织有限公司已被吊销执照，均灏服饰（深圳）有限公司已于2016年3月1日办理了注销手续，Lytton Technology Limited已于2016年3月22日解散。请保荐机构和律师核查并补充披露，除上述三家企业注销解散和吊销执照外，报告期内其他关联方企业的清算注销和吊销执照情况及原因，所有清算注销和吊销执照的关联方企业是否履行相关法律程序，是否存在逃废债和相关纠纷，担任上述清算注销企业的经营负责人、董事、法定代表人是否担任发行人董监高，是否符合《公司法》146条的有关任职资格规定。


6、关于发行人销售情况。根据招股书披露，京东方为公司重大客户之一，发行人与其签署的销售框架协议有效期为2015.02.02—2017.02.02。除已披露的信息外，请保荐机构和律师核查并补充披露发行人与京东方框架协议即将期满后是否续签合同，目前是否存在终止合作的风险或潜在风险及对公司经营的影响。报告期内除京东方之外其他前五大客户是否存在近期销售框架协议或战略合作协议即将期满情况，是否存在终止合作的风险或潜在风险。

    7、关于发行人环保情况。公司排放的废液、固废存在多种危险化学品，含铬废水为高污染物。请保荐机构和律师核查并请发行人补充披露报告期内发行人环保设施及运行情况、成本费用情况，危险化学品的处置是否交由有资质单位处理，发行人污染物排放是否符合环保行业相关规定和标准，是否发生针对企业污染的群体性投诉和纠纷，请对发行人是否符合国家环保法律法规及规范性文件发布明确意见。

8、关于收入确认。据招股说明书披露，发行人销售模式分为直销代销模式且存在内外销。因此，请发行人在“业务与技术”中分别按直销代销模式及内销外销补充披露相关产品销售情况（产品类型、销售金额及占比、成本、毛利及毛利率情况）、货物流转环节、不同具体模式下收入确认的具体标志、收入确认情况与相关合同约定风险及报酬转移的条件或行业惯例是否相符、出口业务是否涉及转厂及相关税务处理是否合法合规。请保荐机构、会计师对前述情况核查，并说明前述收入确认标准是否符合《企业会计准则》的规定、收入实际确认情况与其收入确认标准是否一致、具体的核查方式及涉及的金额占比、外销及代销具体的核查工作及核查意见。

9、关于产销情况。据招股说明书披露，发行人产能数据及产销数据均存在波动。因此，请发行人在“业务与技术”中补充披露发行人主要产品产能、产销数据波动的具体原因，前述具体项目产品产能变动与公司固定资产变动、产销变动及公司收入变动的匹配性。请保荐机构、会计师对前述情况进行详细核查，并发表核查意见。

10、关于收入变动。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，公司的营业收入分别为26,923.37万元、31,710.64万元、33,409.23万元和15,609.72万元，2014年和2015年营业收入分别较上年增长17.78%和5.36%，2016年1-6月营业收入较上年同期下降8.83%。请发行人在“管理层讨论与分析”中结合量价的变动情况，市场技术变化或竞争情况进一步披露公司业务收入变动的具体原因，并将2016年上半年营业收入下降的因素在“风险因素”中补充披露；请保荐机构对前述情况进行核查。

11、关于客户。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，发行人前五名客户占比分别为35.66%、39.07%、51.39%及48.34%，客户集中度提高且存在一定的变动。因此，请公司在“业务与技术”中补充披露披露对主要客户的销售情况（包括但不限于具体产品、销售金额、结算方式、应收款项、合同签订方式及期限、主要合同条款）、客户变动及集中度提高的具体原因，请保荐机构、会计师对前述情况通过走访及函询进行核查。另外，请保荐机构、会计师就销售的真实性、准确性、完整性、客户与公司是否存在关联关系及其他利益约定等情况进行详细核查，并说明核查方式（各核查方式涉及的具体金额占比）、核查人员、核查时间、核查范围及核查结论，相关核查工作是否支持其核查结论。

12、关于采购。据招股说明书披露，发行人的主要原材料采购、消耗量存在变动，部分材料在2015年下滑较大。因此，请发行人在“业务与技术”中补充披露主要材料存在较大幅度的变动原因。请保荐机构、会计师对前述情况进行核查，说明采购的真实性及公允性，并发表明确的核查意见。另外，请保荐机构核查主要原材料及能源采购数量、采购单价变动情况及变动原因，主要原材料及能源耗用情况与公司产品产销情况是否匹配，并发表明确的核查意见。

13、关于主要供应商。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，前五名供应商占总采购的比例分别为76.37%、76.13%、71.42%及84.33%，采购较为集中且向不同供应商采购金额存在变动。因此，请发行人在“业务与技术”中补充披露采购较为集中且向不同供应商采购金额存在变动的具体原因，向主要供应商的采购情况（包括但不限于采购的具体原材料类型、采购金额、结算方式、应付款项、合同签订方式及期限、主要合同条款）。请保荐机构、会计师就采购的真实性、完整性、准确性及与供应商关联关系方面进行详细核查，说明具体核查程序、核查手段、核查范围（各核查方式涉及的具体金额占比）及核查结论，并发表明确的核查意见。

14、关于关联方。发行人存在较多关联方，关注其是否与发行人的客户、供应商的交易情况。因此，请发行人在“同业竞争与关联交易”中补充披露发行人关联法人的主要财务情况，关联方与发行人的客户、供应商是否存在业务交易或资金往来。请保荐机构、会计师对前述情况进行详细核查并发表核查意见。

15、关于毛利率。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，发行人综合毛利率32.99%、35.12%、37.59%及33.81%，存在波动。因此，请发行人在“管理层讨论与分析”中补充披露主要原材料价格形成机制及波动原因，主要产品销售价格形成机制及波动原因，并结合销售单价、主要原材料价格、单位人工及制造费用的变动情况披露综合毛利率波动的具体原因。另外，请保荐机构及会计师结合合同订单或购销协议的价格情况、发票及收付款实际执行价格情况、同一产品在不同客户之间的售价差异情况、同一原材料在不同供应商之间的采购价格的差异情况、主要产品与原材料单价同市场价格的差异情况详细核查公司购销价格的公允性，同时结合主要原材料的采购价格与生产流程中主要原材料的单位价值的差异情况、结转至主营业务成本中的主要原材料单位价格与存货中的主要原材料单位价格的差异情况及人工成本制造费用的归集情况说明生产成本归集及结转主营业务成本的完整性；请保荐机构、会计师结合前述核查情况进一步说明公司毛利率的真实性、准确性，并发表核查意见。

16、关于期间费用。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，发行人因汇率波动产生的汇兑损失为2,199,438.49元、1,620,437.71元、2,710,150.86元及8,367,395.72元，2016年上半年发生的汇兑损失较大。请发行人在“管理层讨论与分析”中补充披露汇兑损益的具体构成情况、产生的具体原因。请保荐机构、会计师对前述进行核查，并详细说明报告期内发行人是否订立远期外汇买卖合约、外汇期货合约及无本金交割远期外汇买卖合约的情况（含数量、金额、交割期限、合约主要内容及损益等）、是否存在未披露或未在报表确认的衍生金融工具、相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，并说明具体核查方式及发表核查意见。另外，请发行人在“管理层讨论与分析”中对比同行业可比上市公司分析披露发行人期间费用率变动的原因及合理性、与营业收入变动情况变动趋势匹配性、销售费用中代销佣金的计提或支付标准、是否按标准充分计提或支付，并说明报告期内利息支出的计算过程，是否存在利息费用资本化情形，是否存在关联方或潜在关联方代发行人承担成本或代垫费用的情况。请保荐机构和会计师就上述问题进行详细核查并发表意见。

二、信息披露问题

17、关于应收账款。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，公司应收账款为7,161.21万元、8,482.11万元、8,761.93万元、8,704.81万元。请公司在“管理层讨论与分析”中补充披露各报告期末应收账款超过信用期的具体情况、各报告末应收账款期后回款情况、期后回款的付款方是否为交易对应的具体客户、报告期内各月末应收账款余额的变动情况（重点分析各报告期末前后数月的变动原因）。请保荐机构、会计师核查招股说明书中披露的发行人主要客户的信用期是否真实准确，并详细说明对应收账款的具体核查工作（包括但不限于核查人员、核查时间、核查范围及核查结果），前述核查工作是否支持其核查结论；另外，请发行人在“管理层讨论与分析”对比同行业可比上市公司补充披露应收账款坏账计提政策、应收账款坏账准备实际的计提情况；请保荐机构、会计师核查公司是否计提充足的坏账准备，并发表意见。

18、关于存货。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，公司存货金额分别为2,931.52万元、3,362.75万元、2,947.69万元、3,406.13万元。1）请发行人在“管理层讨论与分析”中补充披露公司原材料备货的标准、主要产品的生产周期及销售周期，并结合前述产销周期分析披露目前原材料、在产品、产成品及库存商品的库存水平是否合理，请保荐机构进行核查并发表核查意见。2）请发行人在“管理层讨论与分析”中详细披露存货盘点制度、各报告期末的盘点计划、盘点范围、盘点地点及时间、盘点人员及结果；请保荐机构、会计师详细说明存货监盘的情况（包括但不限于监盘时间、监盘地点、监盘人员及结果）及明确的核查意见。3）请发行人在“管理层讨论与分析”中补充披露存货库龄情况（按月份）；请保荐机构、会计师对前述情况及公司报告各期末存货跌价测试进行详细核查，并对发行人是否计提充足的跌价准备发表明确的核查意见。

19、关于票据。请公司在“管理层讨论与分析”中补充披露报告各期应收票据发生情况；请保荐机构、会计师核查公司应收票据取得、转让或背书是否存在真实的贸易背景，票据背书名称中是否存在关联方，如存在，请说明相关交易的真实性，并发表明确核查意见。

20、关于应付账款。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，公司的应付账款分别为 34,820,747.81元、34,861,725.05元、43,603,336.87元、67,137,531.08元。请在招股说明书中结合对外采购的主要内容、采购对象、付款政策等补充说明公司应付账款波动的原因。请保荐机构和会计师说明核查过程和结论，发表核查意见。

21、关于其他非流动资产。据招股说明书披露，2013年至2016年上半年，发行人的其他非流动资产分别为2,783.32万元、1,883.50万元、606.86万元及4,194.56万元，金额较大且存在变动，其主要是为预付工程及设备款。请发行人详细披露其预付对象，预付时间，预付金额，资金收款方与前述预付对象是否一致，前述预付情况与合同约定及工程进度是否相符，是否存在通过预付账款套用资金的情况。请保荐机构、会计师核查并发表意见。
三、其他问题
22、请公司在“管理层讨论与分析”中补充披露报告各期预付账款具体内容及发生情况；请会计师详细说明自身的核查工作。

23、请公司在招股说明书“财务会计信息”中补充披露公司分类披露公司固定资产的折旧政策和折旧年限，若公司固定资产折旧年限与同行业上市公司同类资产相比存在显著差异的，应披露原因及对发行人净利润的累计影响。请保荐机构、会计师核查。

24、请在招股说明书中披露员工薪酬政策和上市前后高管薪酬安排、薪酬委员会对工资奖金的规定，分普通、中层、高层三层次分析披露薪酬水平、员工总薪酬、平均薪酬及增长情况，并与行业水平、当地企业进行对比披露，同时说明公司是否存在劳务派遣及其相关工资水平。

25、请公司严格按照《企业会计准则》、《上市公司信息披露管理办法》及证券交易所颁布的业务规则中相关规定完整、准确的披露关联
26、请保荐机构、会计师核查公司历次增资资金来源、股权转让价格、报告期内的股权转让是否涉及股份支付。

27、请保荐机构、会计师核查公司员工数量变动情况与公司营业收入变动情况匹配性。

28、请保荐机构、会计师核查公司在建工程中是否存在本应计入成本或费用化的支出、报告期内转为固定资产的时点是否《企业会计准则》的规定，并发表明确核查意见。

29、请保荐机构核实公司财务部负责人、会计出纳等是否与高管尤其是实际控制人存在亲属关系，如有，请披露，并请会计师核查上述情况是否对财务收付、结算等内部控制产生不利影响。

30、发行人关联方存在代收代付发行人款项的行为；请保荐机构、会计师核查前述交易的完整性。

31、请发行人在“业务与技术”中补充披露报告期内购买光刻机的具体情况；请保荐机构核查。

32、请发行人在“管理层讨论与分析”中披露其存在托收票据的原因；请保荐机构核查。

33、请切实落实《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》相关规定。

