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 一、审核情况

（一）申请人基本情况

申请人全称为“北京德鑫泉物联网科技股份有限公司”，（证券代码：430074，创新层），住所地为北京经济技术开发区科创十四街99号7幢
1101室，有限公司成立于2004年1月14日，2010年3月11日改制为股份公司，2010年10月8日在代办股份转让系统挂牌，并于2013年4月12日起
在全国中小企业股份转让系统（以下简称全国股转系统）进行股份转让。

申请人法定代表人为张晓冬，实际控制人为张晓冬、吴红，注册资本为10,875万元，总股本为10,875万股。

申请人主营业务包括物联网射频识别生产设备的研发、生产及销售，并提供相关个性化解决方案。

（二）审核过程

申请人向特定对象发行股票的行政许可申请于2018年4月26日正式受理。依据《公司法》《证券法》《非上市公众公司监督管理办法》（以下
简称《公众公司办法》）《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》《非上市公众公司信息披露内
容与格式准则第4号——定向发行申请文件》等相关规定，我们对申请人提交的申请文件进行了合规性审核，并于5月9日发出反馈意见，申请人及
相关中介机构于5月29日作出书面回复。

二、审核中关注的主要问题

1、关于存货结构

申请材料显示，报告期内申请人存货金额较大，占总资产比例达35%左右，主要由发出商品构成。对此要求申请人结合商业模式、产品特点、
销售政策，补充披露：（1）发出商品金额较大的原因及合理性；（2）存货跌价准备是否计提充分，是否符合《企业会计准则》的规定。请主办券
商、会计师核查并发表明确意见。请会计师同时说明验证存货真实性、准确性所采取的审计程序，是否符合审计准则的要求。

申请人回复称：

（1）发出商品金额较大的原因及合理性

截至2017年12月31日、2018年12月31日，发出商品占存货账面价值的比例分别为85.36%，87.70%。发出商品是公司依据签订的销售合同，
将购入的配件、已完工产成品发给客户，由技术人员现场安装、调试。因公司提供的材料、产品和服务是客户项目的一部分，客户项目整体验收合
格才能验收结算。对于公司未取得客户出具的验收确认单的发出商品，根据收入确认稳健性原则，不确认收入，在发出商品科目核算。

对于公司的应用全面解决方案类产品，由于公司承接的业务范围广、地域范围大，直接客户和最终用户的物联网系统项目整体较大，且大多数
项目涉及到行业的物联网应用，所以应用全面解决方案的整体周期较长，实施及验收周期通常在1-3年内，导致公司大部分存货属于正在安装、调
试、验收中的发出商品。报告期内，公司发出商品余额增长主要系公司经营规模拓展带动各期末已发货但客户尚未验收的货物金额增加所致。

公司的生产模式为根据市场订单预测进行原材料采购，采购部以预计订单引起的生产原材料需求为起点进行采购。预计订单下达后，采购人员
根据各个品种需求量和交货期的长短，确定每个品种的订购点、订购批量、订货周期及最高库存水平等，然后建立起相应的库存检查机制。2017
年度、2018年度，公司存货周转次数分别为1.44、1.36，存货管理水平良好。
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公司所承接项目的最终客户大多是涉密单位，销售与采购的业务涉及航天领域、物联网工业及信息化领域、军工部门与民用领域等。公司截至
2018年12月31日，存货账面余额316,468,552.28 元，其中发出商品277,309,089.72元，发出商品主要客户情况如下：

单位 金额 （元） 销售内容 项目 备注

航天信息股份有限公司北
京航天金卡分公司

8,278,361.67
通讯设

备、应用
系统

资产管理
项目（钢

管）
军工涉密

北京天雨鸿大网络科技有
限公司

37,665,732.48
通讯设

备、应用
系统

系统集成
贸易中间

商

北京中创昊天物联科技有
限公司

27,542,026.90
通讯设

备、应用
系统

系统集成
贸易中间

商

北京蓝山通达商贸有限公
司

36,728,395.94
通讯设

备、应用
系统

物业管理
系统

物业业主
单位

中路（北京）科技有限公
司

5,451,068.39
通讯设

备、应用
系统

物联网设
备

系统集成
公司

经协供应链（天津）有限
公司

31,314,394.40
通讯设

备、应用
系统

出口海外 贸易商

经协科技发展（天津）有
限公司

36,546,380.89
通讯设

备、应用
系统

涉密项目 贸易商

天津皓远国际贸易有限公
司

51,305,305.04
通讯设

备、应用
系统

出口海外 贸易商

内蒙古航天信息有限公司 12,981,149.59
通讯设

备、应用
系统

食药监追
溯系统

军工涉密

广州航天海特系统工程有
限公司

9,725,089.68
通讯设

备、应用
系统

涉密系统 军工涉密

深圳市宝意达实业有限公
司

15,461,372.64
通讯设

备、应用
系统

物联网和
应用系统

出口
贸易公司

其他发出商品公司 4,309,812.10
通讯设

备、应用
系统

   

合计 277,309,089.72      

公司存货科目中发出商品金额较大的特征与公司商业模式、产品特点和销售政策相匹配，具备合理性。

（2）存货跌价准备是否计提充分，是否符合《企业会计准则》的规定

公司关于期末存货跌价准备计提情况的说明如下：

①发出商品系已交付给客户的产品，由于正在安装调试，或由于公司完成安装调试的部分只是客户整体项目的一部分，需客户的整体项目全部
验收合格才能结算，故尚未确认收入，在存货科目核算。在产品和库存商品系公司按销售合同、订单正在为客户生产或准备供货的存货，相关的整
体项目正在进行中。在途物资系公司采购但尚未到货的原材料。周转材料、低值易耗品、委托加工物资总体金额较小，占存货比例较小，全部为正
常采购和使用存货。



截至报告期末资产负债表日，由于未发现存货成本高于其可变现净值现象，因此期末发出商品、在产品、库存商品、在途物资、周转材料、低
值易耗品、委托加工物资未计提减值准备，符合《企业会计准则》的规定。

②原材料中大部分是为正在销售和生产的项目而准备的原材料，对于这部分原材料，截至报告期末资产负债表日，未发现货存成本高于其可变
现净值现象，因此期末公司对这部分原材料未计提减值准备。而对那些已经不再生产的项目的配件和出现质量问题的原材料，存在存货成本高于可
变现净值现象，因此计提存货跌价准备。公司对原材料存货跌价准备计提充分，符合《企业会计准则》的规定。

综上所述，公司期末存货减值准备计提充分、合理，符合《企业会计准则》的规定。

主办券商认为，申请人存货科目中发出商品金额较大的特征与公司商业模式、产品特点和销售政策相匹配，具备合理性。公司存货跌价准备计
提充分、符合《企业会计准则》的规定。

会计师认为，对发出商品进行函证，发出商品发函率92.8%，回函率87.93%。其余未发函及未回函的发出商品，全部实施了审计替代程序。发
出商品金额较大的特征与公司商业模式、产品特点和销售政策相匹配，具备合理性。发出商品金额是真实存在的，账务处理准确，未发现异常情
况。公司期末对存货计提的跌价准备依据充分、符合《企业会计准则》的相关规定。在存货审计过程中，我们实施了有效的审计程序，符合《企业
会计准则》的规定，存货真实，准确。

2、关于预付账款

　　审核中关注到，报告期内申请人预付账款金额较大且增长较快，2017年末、2018年末金额分别为12,880.57万元和19,670.89万元。对此，要
求申请人补充披露：（1）预付账款金额较大的原因及商业合理性；（2）预付款对象是否与申请人及控股股东、实际控制人存在关联关系，预付款
资金的最终流向、用途，是否用于其他用途。请主办券商、会计师核查并发表明确意见。

　　申请人回复称：

2017年12月31日、2018年12月31日，预付款项金额分别为128,805,707.95元、196,708,876.94元，占当期期末资产总额的比例分别为
17.74%、21.99%。报告期内公司预付账款金额较大且增长较快，主要为一年以内的预付款项。具体如下：

账龄
年末余额 年初余额

金额 比例% 金额 比例%

1年以内 178,011,071.95 90.49 102,894,335.16 79.88

1至2年 4,121,855.29 2.10 18,646,865.16 14.48

2至3年 8,870,283.00 4.51 7,264,507.63 5.64

3至4年 5,705,666.70 2.90    

合计 196,708,876.94 100.00 128,805,707.95 100.00

公司为客户提供的应用全面解决方案，其服务内容包括为客户提供应用系统的方案设计，以及应用系统搭建过程中需要的硬件、中间件和部分
软件。公司为了解决客户中间件及以下层的数据传输差错问题，尽可能的把读写器的销售从单纯的“物联”层面（RFID及读写器）深入
到“网”层面（计算机、存储设备、光端机、路由器），然后一直到中间件。这样可以更好地解决客户对硬件数据处理稳定性的需求。

公司采购是针对销售合同项目而进行的，项目具有个性化，所以采购产品既有“物联”方面产品，也有“网”层面产品，例如计算机、存储设
备、光端机、路由器等。该部分采购的产品需定制后加以改装，且该部分产品毛利润相对较低，供应商无法大额垫资，所以需要公司先付款后再进
行生产及发货。因此，公司报告期内预付账款金额较大。

公司所承接项目的最终客户大多是涉密单位，销售与采购的业务涉及航天领域、物联网工业及信息化领域、军工部门与民用领域等。公司预付
款项对应的采购单位通常是客户指定的供应商。款项全部用于预付供应商货款，为公司生产应用全面解决方案相关产品提供原材料，包括IC卡、芯
片、软件系统、及各类应用系统项目使用的硬件产品（例如：计算机、存储设备、光端机、路由器）等。公司不存在管理层通过预付款项变相占用
资金的情况，预付单位与公司及控股股东、实际控制人不存在关联关系。

预付账款的最终流向和具体用途如下：

单位 金额 （元） 采购内容 项目

 新智认知数据服务有限公
司 

38,778,260.00
应用系统项目使用的硬件
产品

食药监

 深圳华大北斗科技有限公
司 

35,000,000.00
应用系统项目使用的系
统、硬件产品

芯片模块

 深圳市正东源科技有限公
司 

25,920,832.08 IC卡、芯片及系统、服务 IC卡



 东华博育云有限公司  22,283,586.05 IC卡、芯片及系统、服务 仓库人员管
理

创新科技术有限公司 22,096,048.89
应用系统项目使用的系
统、硬件产品

服务器机房
管理

 泰安东华合创软件有限公
司 

8,209,364.00 系统软件及服务
仓库人员管
理

 天津圣泰芳诺国际贸易有
限公司 

7,384,056.04
应用系统项目使用的硬件
产品

资产管理

 北京金捷联科技有限公司  6,977,145.00
应用系统项目使用的硬件
产品

资产管理

 大庆泛辰信安科技有限公
司 

6,710,000.00
应用系统项目使用的系
统、硬件产品

溯源管理

 北京尚源博志科技发展有
限公司 

3,999,960.00
应用系统项目使用的硬件
产品

林业资产管
理

 北京佳讯飞鸿电气股份有
限公司 

3,952,860.00
应用系统项目使用的硬件
产品

固定资产管
理

 北京物联新泊科技有限公
司 

1,780,000.00
应用系统项目使用的硬件
产品

物联网管理
软件

 北京裕源大通科技股份有
限公司 

1,587,534.09
应用系统项目使用的系
统、硬件产品

消防管理系
统

 瑞安市正东工控设备有限
公司 

1,570,413.70 生产设备定制产品配件 封装设备

 深圳市无与伦比科技有限
公司 

1,050,000.00
应用系统项目使用的硬件
产品

服装RFID管
理

 北京金智瑞博科技有限公
司 

995,400.00
应用系统项目使用的硬件
产品

手持设备开
发

 河南浪潮通软系统集成有
限公司 

904,781.00
应用系统项目使用的硬件
产品

平安城市

 其他预付货款公司 7,508,636.09    

 合计  196,708,876.94    

主办券商认为，公司预付账款金额较大且增长较快与公司生产经营特征相符合，存在商业合理性。公司预付账款的产生与公司生产经营活动相
关，主要系为供应商生产公司所需要的原材料提供垫付款。资金的最终流向与具体用途，与采购的产品和服务相关，不存在管理层通过预付款项变
相占用资金的情况。

会计师认为，公司预付账款金额较大且增长较快与公司生产经营特征相符合，存在商业合理性。公司预付账款与公司生产经营活动相关，存在
合理性，不存在未及时转销的情形，预付款项相关核算符合企业会计准则的相关规定。资金的最终流向与具体用途，与采购的产品和服务相关，不
存在管理层通过预付款项变相占用资金的情况。

3、历次募集资金使用

审核中关注到，申请人挂牌来共进行了3次发行股票融资，但未披露历次募集资金使用的具体情况。对此，要求申请人补充披露挂牌以来历次
股票发行募集资金使用情况，是否按披露用途使用，使用是否合法合规。请主办券商、会计师、律师核查并发表明确意见。

申请人回复称：

公司自在全国中小企业股份转让系统挂牌以来进行过三次股票发行：

（1）2014年7月股票发行

截至2015年12月31日本次募集资金已按照发行方案规定的用途全部使用完毕，使用情况如下：

序号 募集资金实际用途 使用金额（万元） 是否与披露的股



票发行方案一致

1
扩建销售网络、扩充生产产
能及补充流动资金

10,279.656 是

合计使用资金金额 10,279.656 —

募集资金金额 10,279.656 —

募集资金余额 0.00 —

（2）2014年12月股票发行

截至2015年12月31日本次募集资金已按照发行方案规定的用途全部使用完毕，使用情况如下：

序号 募集资金实际用途 使用金额（万元）
是否与披露的股
票发行方案一致

1
扩建销售网络、扩充生产产
能及补充流动资金

1,759.50 是

合计使用金额 1,759.50 —

募集资金金额 1,759.50 —

募集资金余额 0.00 —

（3）2015年股票发行

截至2016年6月30日，该次募集资金已按照披露的股票发行方案规定的用途全部使用完毕，使用情况如下：

序号 募集资金实际用途 使用金额（万元）
是否与披露的股
票发行方案一致

1
扩 建 销 售 网 络 、 扩 充 生 产
产 能、研发领先物联网技术
及补充流动资金

8,280.00 是

合计使用金额 8,280.00 —

募集资金总额 8,280.00 —

募集资金余额 0.00 —

由于前三次资金募集时，全国中小企业股份转让系统专户存放制度尚未出台，故前次募集资金未设立专户存放。公司前三次发行履行了法定审
议程序，不存在在取得股份登记函之前使用募集资金的情形。公司募集资金使用不存在变更募集资金使用用途的情况。公司募集资金使用合规，不
存在违规担保、资金占用等情形。

主办券商认为，公司挂牌以来历次股票发行募集资金均按照披露用途使用，不存在提前使用募集资金的情况，不存在募集资金用于规定用途以
外的情况，募集资金的使用合法合规。

会计师认为，公司挂牌以来历次股票发行募集资金均按照披露用途使用，不存在提前使用募集资金的情况，不存在募集资金用于规定用途以外
的情况，募集资金的使用合法合规。

三、合规性审核意见

　　根据申请人提交的申请文件和反馈回复，我会认为，申请人信息披露基本符合《公司法》《证券法》《公众公司办法》《非上市公众公司信
息披露内容与格式准则第3号——定向发行说明书和发行情况报告书》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第4号——定向发行申请文件》
等法律法规的规定，相关中介机构已就本次申请的相关问题依法发表了明确的意见。据此，我会同意北京德鑫泉物联网科技股份有限公司向特定
对象发行股票的申请。
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